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JTSEC Financing I a. s.
Dlhopis JTSEC VAR/2028

s pohyblivou urokovou sadzbou
zabezpeceny rucitel’skym vyhlasenim J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 30 000 000 EUR splatny v roku 2028

ISIN SK4000022950

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 30 000 000 EUR (slovom: tridsat’ miliénov eur) splatné v roku 2028 (d’alej
len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ JTSEC Financing I a. s., so sidlom Dvotdkovo néabrezie 8, 811 02
Bratislava - mestska Gast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 55 213 707, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka cislo: 7522/B, LEI: 097900CAKA0000127045 (d’alej len Emitent), budi vydané podla prava
Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len BCPB) ktory je regulovanym trhom na tcely
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d’alej len MIFID II), v stlade s pravnymi predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarugit’
ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdé¢ho Dlhopisu je 1 000 EUR (slovom: tisic eur) (dalej len Menovita
hodnota). Denl vydania Dlhopisov (datum emisie) je 30. maj 2023.

Dlhopisy st tro&ené pohyblivou trokovou sadzbou stanovenou podFa &lanku 11.1 Podmienok. Urokové vynosy buda vyplacané
polrocne spétne, vzdy k 30. maju a 30. novembru kazdého roka. Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich
odkupeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami, budi Dlhopisy splatné jednorazovo dia 30. maja 2028. Platby z Dlhopisov
budu vykonavané vzdy v mene euro a z platieb budu zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej
republiky. Emitent nebude povinny vykonat’ d’alsie platby Majitel'om dlhopisov nahradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 8 Prospektu
~Podmienky Dlhopisov* a ¢lanok 10 Prospektu ,.Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike®.

Zavazky Emitenta z Dlhopisov st zabezpecené ru€itel'skym vyhlasenim spolocnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC,
so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, st floor, Flat/Office 18 1061, Nicosia, Cyprus, zapisanej v obchodnom registri
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora
spolocnosti a uradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruéitel’) v prospech vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

Tento prospekt zo dita 17. aprila 2023 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podl'a ¢lanku 6 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podla ¢lanku 24
a v sulade s prilohami 6, 14,21 a 22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format, obsah, preskiimanie
a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ¢elom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) diia 24. aprila 2023, ako prisluSnym
organom podla Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia normy uplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo
povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Rucitel’a ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu
registrované podla zékona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pontikané, preddvané,
ani akokol'vek poskytované na tizemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych
inak, ako na zéklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedené¢ho zékona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej
povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych §tatoch vzt'ahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drZanie a rozSirovanie akychkol'vek materialov
tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 9.5 Prospektu ,,Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 24. aprila 2024. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skon¢eni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informacie uvedené v tomto Prospekte si aktualne iba ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi deil a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alsie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké s obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizikd. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné postdenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory* niZsie.

Hlavny manazér

J&T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvdadza klucové informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy
a rizik Emitenta, Rucitela a Dlhopisov. Suhrn sa ma citat spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy
s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouZité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny
v Podmienkach alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sithrn splita poZiadavky clanku 7 Nariadenia
o prospekte a pozostava z povinne zverejiiovanych informacii clenenych do Styroch oddielov
a pododdielov, pricom obsahuje vSetky povinne zverejiiované informacie, ktoré musia byt obsiahnuté
v stthrne pre tento typ cennych papierov, Emitenta a Rucitela.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento suhrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako Givod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor posudi Prospekt
ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie urokovych vynosov
z Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podana Zaloba tykajica sa informécii obsiahnutych v Prospekte,
mdze byt zalujuci investor povinny podl'a vnutrostatnych prava znasat’ naklady na preklad Prospektu pred
zaCatim sudneho konania. Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili sithrn vratane
jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
castami Prospektu alebo, ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu klI'icové informacie,
ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Nazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifika¢né ¢islo
(ISIN)

Néazov Dlhopisu je Dlhopis JTSEC VAR/2028.

Dlhopisom bol spolo¢nostou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len Centralny depozitiar alebo CDCP)
prideleny identifika¢ny kod ISIN: SK4000022950.

Identifika¢né Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ JTSEC Financing I a. s., so sidlom Dvofdkovo nabrezie 8, 811 02
a kontaktné udaje Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 55 213 707, zapisand v Obchodnom
Emitenta registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7522/B, LEI: 097900CAKA0000127045.
Emitenta je mozné kontaktovat’ na prostrednictvom emailovej adresy info@)jtsecfinancing.sk.
Identifika¢né Dlhopisy budt ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra, ktorym je J&T BANKA, ass.,

a kontaktné udaje
osoby poniikajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, LEL
31570010000000043842, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahraniénej banky, Dvoidkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisand v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len J&T BANKA av tejto kapacite aj ako Hlavny
manazér). Hlavného manazéra je mozné kontaktovat' na telefonnom cCisle +421 259 418 111 alebo
prostrednictvom emailovej adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostrednictvom kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Kota¢nym agentom je J&T BANKA (v tejto kapacite d’alej len Kota¢ny agent),
ktora moze byt kontaktovana spdsobom uvedenym vyssie.

Identifikacné a
kontaktné udaje
organu, ktory
schvaluje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia o prospekte
na zaklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodnt banku Slovenska je mozné kontaktovat’
na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska ¢. z.: 100-000-501-076 k €. sp.: NBS1-
000-084-245 zo dina 20. aprila 2023, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 24. aprila 2023.
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1.2 KPacéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEI krajina
registracie a pravo
podPa ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

Emitent je akciovou spolocnostou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom Dvotakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 7522/B, ICO: 55 213 707, LEL
097900CAKA0000127045.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najma
zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zikonnik), zakon ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (dalej len Obdiansky zakonnik) a zakon ¢.455/1991 Zb. o Zivnostenskom
podnikani (vzdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je ucelovo zaloZzena spolo¢nost’ na tcely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti
Emitenta bude poskytovanie petiaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Rucitelovi vo forme uveru,
pozicky alebo inej formy financovania.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, a to spolocnost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18 1061, Nicosia, Cyprus, zapisana
v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu
a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolocnosti a uradného likvidatora Nikoézie (Ministry
of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official
Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821 (d’alej len Ruéitel’), ktory priamo vlastni 100 % akcii a 100 %
hlasovacich prav v Emitentovi. Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’.

Ruditel’ ma sedem akcionarov, a to spolo¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdzia, Cyperska republika (d’alej len
JTPEG), spolo¢nost BERG NOMINEES LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE,
8th floor, Agioi Omologites, 1082 Niko6zia, Cyperska republika, spolo¢nost GLOBAL BRIDGE
TRUSTEES LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061
Nikozia, Cyperska republika, spolo¢nost PROFEL CORPORATE LIMITED, so sidlom Griva Digeni 36,
Sth floor, Flat/Office 501, 1066 Nikoézia, Cyperska republika, pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari
a pani Eleni Stylianou.

JTPEG vlastni 99,921 % akcii a hlasovacich prav Rucitel’a. Zostavajucich 0,079 % akcii Rucitel’a je vo
vlastnictve ostatnych akcionarov. Priamo ovladajucou osobou Ruditel’a je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informéaciam je JTPEG ovladany nasledujucimi osobami:

Akcionari Hlasovacie prava (v %)
Ivan Jakabovi¢ 24,96

Milos Badida 12,77

Jarmila JanoSova 12,77

Igor Rattaj 9,90

Martin Fedor 9,90

Peter Korbacka 9,90

Dusan Palcr 9,90

Jozef Tkag 4,95

Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0sob samostatne JTPEG neovlada.

Krucové riadiace
osoby Emitenta

KTacovou riadiacou osobou Emitenta je Zuzana Zamec Toporcerova, predseda predstavenstva.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolocnost’ RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec,
Slovenska republika, ICO: 36 284 378, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou
UDVA ¢. 403.

Aké su kl'ucové finan¢né informaicie tykajice sa emitenta?

Krlacové udaje z auditovanej individualnej Gctovnej zavierky Emitenta zostavenej k 28. februaru 2023 podla slovenskych
uétovnych standardov (SAS) v EUR:
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Penazné prostriedky a peilazné ekvivalenty na konci roka

Suvaha k 28.02.2023 Vykaz ziskov a strat k 28.02.2023
Spolu majetok 86 336 Vysledok hospodarenia z hospodarskej
Vlastné imanie 83636  Cinnosti o -4 3064
Zaviizky 2700 Vysle@ok hospodarer}la za uctovné

obdobie pred zdanenim -4 364
Spolu vlastné imanie a zaviizky 86 336 Vysledok hospodarenia za uétovné

obdobie po zdaneni -4 364
Prehlad penaznych tokov k 28.02.2023
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti -1 664
Cisté pefazné toky z prevadzky -1 664
Cisté pefazné toky z finanénej Ginnosti 0

86336

Stcastou auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku diu 28. februara 2023 je aj sprava auditora, ktora bola bez vyhrad.

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej individualnej Gc¢tovnej zavierky ku dnu 28. februara 2023 ziadne transakcie, ktoré by
mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovi zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhl'adom na jeden
alebo viacer¢ ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku diu 28. februara 2023 nedoslo k Ziadnej
podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

Aké st kPiacové rizika Specifické pre emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujlce sa k Emitentovi zahffiajii najmé nasledujtice potencialne skuto¢nosti:

1.

Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolo¢nosti bez podnikatel’skej historie — Emitent je
novozaloZena spoloénost’ bez podnikatel'skej historie. Utelom jeho existencie je ziskanie finanénych
prostriedkov prostrednictvom emisie dlhopisov a ich poskytnutie Rucitel'ovi vo forme uveru, pézicky
alebo inou formou financovania. Iné aktivity Emitent nebude vykonavat. Emitent teda
nediverzifikuje rizikd a nie je mozné predpokladat’, ze straty vyplyvajlice z jeho hlavnej a jedinej
¢innosti bude moct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko RucitePa — Emitent ma v Gmysle pouzit’ cely vytazok z Emisie na poskytnutie
financovania Rugéitel'ovi vo forme uveru, pozi¢ky alebo inej formy financovania. Hlavnym zdrojom
prijmov Emitenta tak budu splatky uveru a/alebo pdzicky od Rucitela. Finanéna a hospodarska
situacia Emitenta a jeho schopnost’ plnit' zavéizky z Dlhopisov st tak takmer vyluéne zavislé od
schopnosti Rucitel’a ako dlznika Emitenta plnit’ svoje pefiazné zavazky voci Emitentovi riadne a vcas.

Emitent tak bude vystaveny kreditnému riziku Rucitel’a.

Riziko likvidity — Ak Emitent nezabezpeci dostatok zdrojov na splacanie svojich zavdzkov
z Dlhopisov, bude vystaveny riziku likvidity. Toto riziko sa mdze materializovat najmid, ak by
Emitent oneskorene obdrzal platby istiny a urokov z poskytnutého uveru a/alebo p6zicky Rucitel'ovi.
Ak by sa platby Emitentovi vyznamne oneskorili, pripadne neboli uskutoénené vobec, mohlo by to

viest’ k jeho insolvencii.

Riziko koncentricie — Emitent svoje podnikanie nediverzifikuje. Takmer 100 % aktiv Emitenta
budu predstavovat pohladavky zuveru a/alebo pézicky poskytnutej Rucitelovi. Pri zhorSeni
hospodarenia a platobnej moralky Rucitela nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa mohli pouzit’ na

uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Vyssie uvedené rizika mozu mat’ vyznamny negativny dopad na finanénu, ekonomickt a podnikatel'ska
situaciu Emitenta. To m6Ze vyznamne zhors$it’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavézky z Dlhopisov.

1.3 Krucové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
poniikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe

s pohyblivou turokovou sadzbou vo forme na doruditela,

v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 30 000 000 EUR splatné v roku 2028, ISIN:
SK4000022950.

Nazov Dlhopisov je Dlhopis JTSEC VAR/2028. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,
pocet vydanych

Dlhopisy budu vydané v mene euro. Maximalny poc¢et Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je 30 000 kusov
v pripade, Ze celkova menovita hodnota Emisie dosiahne 30 000 000 EUR. Pokial’ ned6jde k predc¢asnému
splateniu Dlhopisov alebo k ich odktipeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami, buda Dlhopisy
splatné jednorazovo dna 30. maja 2028.
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cennych papierov
a lehoty splatnosti

Opis prav spojenych
s cennymi papiermi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuju pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmé zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zakon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii,
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze). Majitel Dlhopisu ma najmé pravo
na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, vyplatenie prislusného urokového vynosu, pravo na tiast’ a na
hlasovanie na Schédzi, pravo pozadovat’ odkiipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta a d’alSie prava
upravené v Podmienkach.

Emitent sa méze rozhodnut’ najskor k prvému vyroc¢iu Datumu emisie (teda k 30. maju 2024) a nasledne
k poslednému ditu kazdého mesiaca az do Dna konecnej splatnosti predcasne splatit’ Dlhopisy, tak, ze
pisomnym oznamenim Majitelom dlhopisov uréi, ze vSetky Dlhopisy sa stavaji predCasne splatné
k prvému vyro¢iu Datumu emisie resp. k danému diu z rozhodnutia Emitenta. Kazdy takto stanoveny defi
bude Deii pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 40
dni pred prislusnym Diiom pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit Majitel'ovi dlhopisov
Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi
atiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu. Hodnota mimoriadneho vynosu, prislichajiceho k jednému
Dlhopisu, je stanovena v Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nebudi obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykajii prav veritel'ov v§eobecne (najma podl'a Zakona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa preml€ujti uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat' priame, vSeobecné, s vynimkou Rucitel'ského vyhlasenia
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari
passu) a budt vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym stcasnym a buducim priamym,
vseobecnym, nezabezpecenym, nepodmienenym a nepodriadenym zavézkom Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje
zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s tipadcom a v case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, ze nadobuda spriaznenti pohladavku. Predpoklada sa, ze veritel pohladavky z Dlhopisu
nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahraniénom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni vol’nej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditelnost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avsak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt’ v sulade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za ur¢itych podmienok pozastavené a to
pocinajuc diiom bezprostredne nasledujucim po prislusSnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) az do prislusného dna splatenia
Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budi urocené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet referenénej sadzby
6 mesacny EURIBOR a marze 3,25 % p.a. Urokové vynosy budi vyplatené polro¢ne spétne vzdy k
30. maju a 30. novembru kazdého roka. Prva platba trokovych vynosov bude vykonana k 30. novembru
2023.

Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi?

Stru¢ny opis povahy
a rozsah zaruky

Dlhopisy su zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim Rucitela, ktorym sa Rucitel’ dna 17. aprila 2023
zaviazal bezpodmienecne a neodvolatene podl'a ustanovenia § 303 Obchodného zadkonnika kazdému
Majitel'ovi dlhopisov, Ze ak Emitent nesplni akykol'vek Zabezpedeny zavdzok v den jeho splatnosti
a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 10 dni, Ruditel’ na pisomna vyzvu Majitel'a dlhopisov zaplati taka
¢iastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta v sulade s rucitel'skym vyhlasenim.

Struény opis
Ruditela vratane
jeho LEI

Rucitelom je spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, I1st floor, Flat/Office 18 1061, Nicosia, Cyprus, zapisana v obchodnom registri
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie registratora spolocnosti a uradného likvidatora Nikézie (Ministry of Energy, Commerce,
Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom
HE 260821, LEI: 315700GBLUBZ50S45F53.
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Hlavnym predmetom c¢innosti Rucitela je nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv
na finanénych trhoch a v oblasti stikromného kapitalu (private equity), najma ich nakup a predaj, a d’alej
taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny.

Identifika¢né udaje
Statutarneho
auditora Rucitela

Auditorom Rucéitel’a je spolo¢nost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA4 Chartered Accountants),
so sidlom 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikozia, Cyperska republika,
ktora je drzitel'om licence ¢islo E132/A/2013 poskytnuté cyperskym Gradom Institute of Certified Public
Accountatnts of Cyprus (ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu bol Stelios Saphiris,
drzitel’ auditorského osved¢enia ICPAC ¢islo 1920/E/2013.

Relevantné kPtucové
finan¢né informacie
na tucely postdenia

schopnosti Rucitel’a
plnit’ svoje zavizky

KT'Gcové Gdaje z auditovanych individualnych G¢tovnych zavierok Rucitel’a zostavenych za roky konciace
31. decembra 2021 a 31. decembra 2020 a z priebeznej individudlnej Gctovnej zavierky za obdobie od
1. januara 2022 do 30. juna 2022, zostavenych podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS), v zneni prijatom EU, v EUR:

o Vykaz o finan¢nej situacii 31.12.2021 31.12.2020 30.6.2022
podla zaruky (auditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva celkom 406 409 682 345 654 720 550 537 222
Zavazky celkom 217 612 180 191 665 609 336 817 238
Vlastné imanie a zavizky celkom 406 409 682 345 654 720 550 537 222
Vykaz zisku a strat rok konciaci rok konciaci obdobie od 1.1.2022 do obdobie od 1.1.2021 do
a ostatné sihrnné prijmy sa 31.12.2021 sa 31.12.2020 30. 6. 2022 30. 6. 2021
(auditované) (auditované) (neauditované) (neauditované)
Vynosy 46 785 572 19 453 804 38979 435 18 043 305
Zisk z prevadzkove;j
¢innosti 51449 568 31556 320 49 906 852 20 007 795
Zisk pred zdanenim 24 974 908 873 362 25155319 7 884 076
Cisty zisk za rok/obdobie 24 660 304 328438 25157 136 7 884 076
Celkovy komplexny
vysledok hospodarenia za
rok 24 808 392 938 228 24 922 482 7 766 039
Vykaz peniaznych tokov rok konciaci  rok konciaci obdobie od 1.1.2022 do obdobie od 1.1.2021 do
sa 31.12.2021 sa 31.12.2020 30. 6. 2022 30. 6. 2021
(auditované) (auditované) (neauditované) (neauditované)
Penazné toky pouzité v
prevadzkovej ¢innosti (71526 738) (164 831 729) (104 843 698) (71 526 738)
Penazné toky vytvorené
investi¢nou ¢innost'ou 64 415 230 2179 403 (9 752 404) 64 415 230
Penazné toky vytvorené
finanénou ¢innost'ou 22060319 147 700 828 99 741 357 22 060 319
Peniaze a penazné
ekvivalenty na konci
roka/obdobia (25.42) 14951 353 (14 857 287) (2 542)
Sucastou auditovanych individualnych actovnych zavierok k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020
su aj spravy auditora, ktoré boli bez vyhrad.
Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej individualnej uctovnej zavierky ku diu 31. decembra
2021 nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Rucitel’a.
Najvyznamnejsie Rizikové faktory vztahujice sa k Rucitel'ovi st hlavne:

rizika tykajuce sa
Rucitela

1. Nepriaznivy ekonomicky vyvoj — Makroekonomicky vyvoj je v poslednych dvoch rokoch zasadne
ovplyviiovany opatreniami prijatymi v suvislosti s pandémiou COVID-19, suvisiaci s globalnym
prerusenim dodavatel'skych retazcov a rastucou inflaciou. Tieto javy boli d’alej umocnené
dosledkami vojnového konfliktu na Ukrajine a suvisiacich sankcii a odvetnych opatreni. Pripadna
recesia moze mat’ dopad na ¢innost’ Rucitel’a, pri¢om zhorSenie jeho ekonomicke;j situacie moze mat’
dopady na plnenie zavidzkov vo¢i Emitentovi. VSetky tieto skutocnosti mézu mat’ negativny vplyv
na schopnost’ Ruéitel’a plnit’ zavizky z Rucéitel'ského vyhlasenia.

2. Riziko absencie zaviznej investi¢nej stratégie Rucitel’a — Medzi hlavné ¢innosti Rucitel'a patri
nadobudanie a predaj vlastnickych podielov, investiénych nastrojov a inych aktiv na finanénych
trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity) a dalej potom financovanie spolo¢nosti zo
Skupiny. Rucitel nema povinnost vypracovat’ a ani nevypracoval zavdznu investiéna stratégiu
a zavazné pravidla rozlozenia rizika. Stratégia investovania Ruclitela je do velkej miery tzv.
oportunistickd. Existuje riziko, Ze tieto rozhodnutia nebudi vzdy tispesné, a Rucitel’ tak mdze zo
svojich budtcich obchodnych a investi¢nych aktivit utrpiet’ znacné hospodarske straty, ktoré moézu
v kone¢nom désledku mat’ negativny vplyv na jeho schopnost’ plnit' si svoje zavédzky plynuce
z Rucitel'ského vyhlasenia.

3. Riziko (sekundarneho) vplyvu rizik finanéného trhu na ¢innost’ Ruditel’a — Jednym z hlavnych
zdrojov prijmov Rucitel’a je ndkup a predaj cennych papierov na finanénych trhoch. Rucitel’ moze
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utrpiet’ znacné hospodarske straty na svojich obchodnych a investi¢nych aktivitaich v dosledku
vykyvov na finan¢énych trhoch a zvysSenej volatilite.

Riziko likvidity — Rucitel’ generuje vyznamné penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, ¢o mu
umoziuje ¢iastoéne samofinancovat’ svoj organicky rast. Ak by vSak Rucitel’ Celil nedostatku
likvidity alebo by nebol schopny splatit’ svoje zaviazky v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest
k naruseniu vztahov s protistranami obchodov, k zhorSeniu komerénych podmienok a v kone¢nom
dosledku k insolvencii. Tieto skuto¢nosti mézu negativne ovplyvnit’ finanéni a hospodarsku situaciu
Rucitela, jeho podnikatel'skll ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost’ riadne plnit’ svoje zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Vyssie uvedené rizikd mézu mat’ podstatny negativny dopad na finan¢ntl, ekonomicku a podnikatel'ska
situdciu Rucitel’a a zhorsit’ jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢&i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zaruéit, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

4

Aké su kPucové rizika

Specifické pre cenné papiere?

Najvyznamnejsie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom zahfiiajii najmé nasledujuce pravne a iné
skuto¢nosti:

1.

Riziko pred¢asného splatenia — Emitent sa moze rozhodnuat’ v stilade s Podmienkami, ze Dlhopisy
predcasne splati a to najskor k prvému vyroc¢iu Datumu emisie a nasledne k poslednému diu
kazdého mesiaca az do Dia konecnej splatnosti. V tom pripade stt Majitelia dlhopisov vystaveni
riziku nizsieho nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt ani kompenzacia vo forme
mimoriadneho vynosu.

Riziko inflacie — Dlhopisy neobsahuju protiinfla¢ni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie
do Dlhopisov tak méze mat vplyv inflacia, ktora znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje
realny vynos z investicie. Ak hodnota inflacie prekro¢i vynos do splatnosti, hodnota realnych
vynosov z Dlhopisov bude zaporna

Majitelia dlhopisov s pohyblivou tirokovou sadzbou mézZu byt vystaveni riziku kolisania
urokovej sadzby a neistote konecného urokového vynosu — Majitel' Dlhopisov s pohyblivou
urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania urokovej sadzby a neistému trokovému vynosu,
pricom v dosledku kolisania urokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Dlhopisov.
Urokova sadzba Dlhopisov je vypo¢itana s odkazom na referenénii hodnotu EURIBOR. Referenéné
hodnoty st predmetom regulacného dohl'adu a navrhov na reformu. Akykol'vek reforma mdze
sposobit’, ze prislusné referenéné hodnoty budi fungovat’ inak ako v minulosti alebo dojde k ich
uplnému zruseniu, resp. budi mat’ iné (v tomto okamihu) nepredvidatel'né dosledky. To by mohlo
mat’ zavazny negativny dopad na Dlhopisy, ktoré su spojené s takymito referenénymi hodnotami.

Obmedzenie Rucditel’ského vyhlasenia, zavizKy z Ruditel’ského vyhlasenia nie si zabezpecené
— Zavizky Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia nie s zabezpecené. V pripade konkurzného konania
na osobu Ruditela budii mat’” Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpefenymi veritel'mi
slabsie postavenie, ked’ze zabezpeceni veritelia majil najma pravo, aby ich zabezpecena pohl'adavka
bola uspokojend z vyt'azku speniazenia veci, ktorou bola zabezpecena.

Riziko absencie zikonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov — Emitent nie je bankou ani
regulovanou institiciou. Na pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti Emitenta
splatit’ svoje zavizky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zdkonné rucenie podla prava
Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane — Investori su vystaveni riziku moznej
povinnosti zaplatit’ dane alebo iné platby v stilade s pravom a zvyklostami Statu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo in¢ho relevantného statu. Vynosy z Dlhopisov podlichaju zrazkovej
dani v Slovenskej republike pokial’ ide o vynosy vyplacané danovnikom, ktorymi st fyzické osoby,
dariovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie a NBS a tiez osobam, ktoré¢ nie st
datiovi rezidenti Slovenskej republiky. V désledku toho moze byt vysledny vynos z Dlhopisov nizsi
ako investori predpokladali ¢i pri predaji mbéze byt investorom vyplatena nizSia Ciastka ako
ocakavali.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatKy a iné vydavky — Celkova navratnost’
investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uétovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori by sa mali
s tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit, inak moézu byt vystaveni riziku, ze vynos
z Dlhopisov bude nizsi ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena nizsia
Ciastka ako ocakavali.
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Vyssie uvedené rizikda mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektoré z rizik realizovalo, méze dokonca dojst’ k tomu, ze Majitel'ovi dlhopisov do splatnosti
Dlhopisov bude splatena iba cast menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celu investiciu.

14 Krucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podPa akého harmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?

VSeobecné Dlhopisy budii pontikané opravnenym protistranam, profesiondlnym klientom a neprofesionalnym
podmienky verejnej klientom v zmysle smernice 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady v platnom zneni (MiFID II)
ponuky na zemi Slovenskej republiky na zdklade verejnej ponuky cennych papierov podla Nariadenia

o prospekte. V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
vsetkych Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manazér.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia 2. maja
2023 do dna 26. aprila 2024 (12:00 hod.). Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku
pripisovania Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 30. maj 2023.
Dlhopisy budi vydavané priebezne, pricom predpokladanad lehota vydavania Dlhopisov (t. j.
pripisovania na prislusné majetkové ucty) skon¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podl'a toho, ¢o nastane skor). Minimalna vy$ka objednavky je stanovenana jeden kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy
o poskytovani investinych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom a podanie pokynu na
obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky bude Hlavny manazér
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvotékovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo diia 2. méja
harmonogram 2023 do dna 26. aprila 2024 (12:00 hod.).

verejnej ponuky

Informaicie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit, Zze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budi Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami

regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na Ziadnom domacom ¢i zahrani¢énom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie Emitent planuje prostrednictvom Hlavného manazéra ponukat Dlhopisy v ramci verejnej ponuky
Dlhopisov v Slovenskej republike. Investori v Slovenskej republike budu osloveni najmé pouzitim prostriedkov
dial’kovej komunikacie.

Minimalna ¢iastka, za ktorti bude investor opravneny upisat’ a kupit' Dlhopisy je stanovena na 1 000
EUR, (tj. minimélna vyska objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvys$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyss§ia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat’ za Gspe$nu. Uvedené zahifia moznost’
Emitenta pozastavit' alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), pricom po ukoncéeni ponuky dalSie objednavky nebudi akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo
pokracovani v ponuke vopred v osobitnej sekcii svojho webového sidla www.jtsecfinancing.sk.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminaéne, v stilade so stratégiou vykonavania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spit bez zbytocného
odkladu na et investora za tymto i¢elom ozndmenym Hlavnému manazérovi.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov bude Majitelom zaslané potvrdenie o upisani
Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat najskér po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
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Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po
zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi Hlavného
manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel' Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit' prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit, ze Dlhopisy budu
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel” alebo osoba, ktora preitho vedie prislusny ucet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nakladov Emisie
a/alebo ponuky

Vsetky naklady na pripravu Emisie Dlhopisov predstavuji priblizne 755 000 EUR. Cista suma vynosov
Emisie Dlhopisov pre Emitenta (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude
priblizne 29 245 000 EUR.

V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky na zaklade suhlasu
Emitenta udeleného Hlavnému manazérovi ako finanénému sprostredkovatel'ovi s pouzitim Prospektu
bude Hlavny manazér uétovat’ investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika poplatkov,
ktory v sucasnosti predstavuje 0,60 % objemu transakcie. Poplatok za transakciu na iny ucet ako
drziteI'sky ucet je stanoveny na 1,00 %, najmenej vSak na sumu 400 EUR. K datumu vyhotovenia tohto
Prospektu je aktualny Standardny cennik slovenskej pobocky Hlavného manazéra zverejneny na jej
webovom sidle www.jtbanka.sk v Casti ,,Uzitoéné informacie* pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod
odkazom Sadzobnik poplatkov ¢ast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, Gc¢inny od 1.12.2022 a Sadzobnik
poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, uc¢inny od 1.12.2022. Poplatky
uctované zo strany d’alSich vybranych finanénych sprostredkovatelov, ktorym Emitent udelil suhlas
k pouzitiu Prospektu a ktori v ¢ase schvalenia Prospektu nie st znami, ako aj iné podmienky ponuky,
budi poskytnuté investorom zo strany finanéného sprostredkovatela v Case uskutoCnenia ponuky
Dlhopisov.

Investor moze byt povinny platit’ d’alSie poplatky uctované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investicného u¢tu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajuci a/

alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Popis osoby
poniikajicich
Dlhopisy

Dlhopisy budt ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra.

Popis osoby, ktora
bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie naregulovanom volnom trhu BCPB
prostrednictvom Kotae¢ného agenta.

Preco sa Prospekt vypraciava?

Pouzitie vynosov
a odhadovana Cista
suma vynosov

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
néakladov a vydavkov je primarne poskytnutie peniaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Rucitel'ovi vo
forme tiveru, pozicky alebo inou formou financovania. Cista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov
(pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie) bude priblizne 29 245 000 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Hlavny manazér sa zaviazal vynalozit vSetko primerané usilie, ktoré od neho mozno rozumne
pozadovat,, k vyhl'adaniu potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov.
Ponuka Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,,best efforts baze. Hlavny manazér ani ziadna ina osoba
neprevzala v suvislosti s Dlhopismi povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit'.

Stret zaujmov os6b
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Hlavny manazér méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohladom na jeho motivaéné odmeny
(v pripade Gispesného predaja), co moze vytvorit konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach
nemad vedomost). Hlavny manaZér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle
poziadaviek vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. Hlavny manazér sa podiela a participuje
na Emisii, v rdmci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent uhradi dohodnutii odmenu. Participacia
na Emisii méze okrem pripravy Emisie spo€ivat aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie na primarnom trhu.
Hlavny manazér méze Emitentovi v ramci svojich beznych ¢innosti poskytovat’ r6zne bankové sluzby.
Pri Emisii moze dojst’ k potencialnemu konfliktu zdujmov Hlavného manazéra, a to na jednej strane
medzi zdujmom Hlavného manazéra zabezpecit predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy o umiestneni
dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym manazérom a na druhej strane medzi zaujmom
Hlavného manazéra poskytovat’ investicné sluzby spocivajice v prijati a postupeni pokynu klienta,
vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investi¢ného poradenstva klientom.

Hlavny manazér pdsobi tieZ v pozicii Administratora, Agenta pre vypocty a Kotaéného agenta.

Okrem uvedeného nie su zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.

2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kupu Dlhopisov, by sa mal obozndamit' s tymto Prospektom ako celkom.
Informacie, ktoré Emitent v tomto ¢lanku predklada investorom na zvazenie, ako aj dalsie informacie
uvedené v tomto Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia
o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik. Hlavné rizika, ktoré by podla ndazoru Emitenta
mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu, vysledky hospodarenia
a/alebo emitované cenné papiere st uvedené nizsie.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu
a ocakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené
v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené
najpodstatnejsie rizikové faktory. Dalsie rizikd a neistoty vrdtane tych, o ktorych Emitent v siicasnej
dobe nevie alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mozu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financnu
situaciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci,
nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek
prava alebo zavizky vyplyvajuce z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym
odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti Dlhopisov by malo byt zaloZené na informdaciach
obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej
analyze vwhod a rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného investora.

Skupina na ucely Prospektu znamena Emitenta, Rucitel’a, spolocnost’ J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061
Nikozia, Cyperska republika (d’alej len JTPEG) a vSetky spolo¢nosti, v ktorych ma JTPEG priamy
alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach.

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

6))] rizikové faktory suvisiace s financnou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta;

(i1) rizikové faktory suvisiace so zavislost'ou na Skupine, akcionarskej struktiry a prevadzky; a

(i)  pravne aregulacné rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi.

Rizikové faktory savisiace s finan¢nou situaciou a kreditnvm rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako uiéelovo zaloZenej spolocnosti bez podnikatel’skej historie

Emitent je novozaloZena spolo¢nost’ bez podnikatel'skej historie. Uelom jeho existencie je ziskanie
finan¢nych prostriedkov prostrednictvom emisie dlhopisov a ich poskytnutie Rucitelovi vo forme
uveru, pozicky alebo inou formou financovania. Iné aktivity Emitent nebude vykonavat’. Emitent teda
nediverzifikuje rizika a nie je mozné predpokladat, Ze straty vyplyvajuce z jeho hlavnej a jedinej
¢innosti bude moct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Rucitel’a

Emitent bol zalozeny vyhradne s cielom vydania dlhopisov, pricom Emitent mé v imysle pouzit cely
vytazok z Emisie na poskytnutie financovania Rucitel'ovi vo forme tGveru, pdzicky alebo inej formy
financovania. Poskytnutie finan¢nych prostriedkov Rucéitel'ovi a sprava takto vzniknutej pohl'adavky
bude jedinym predmetom cinnosti Emitenta. Hlavnym zdrojom prijmov Emitenta tak budu splatky
uveru a/alebo pdzic¢ky od Rucitel'a. Finan¢na a hospodarska situacia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’
zavazky z Dlhopisov st tak takmer vyluéne zavislé od schopnosti Rucitel'a ako dlznika Emitenta plnit’
svoje petiazné zavizky voci Emitentovi riadne a v¢as. Pokial’ Ruclitel’ nebude schopny vygenerovat’
dostatocné zdroje a splnit’ svoje splatné penazné zavazky voc¢i Emitentovi riadne a véas, bude to mat’
vyznamny negativny vplyv na jeho finanéni ackonomicka situaciu, podnikatel'sk(i ¢innost’
a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity zahifia najmé riziko nemoZnosti Emitenta financovat' aktiva prostrednictvom
nastrojov so zodpovedajicou dizkou splatnosti a urokovou mierou, riziko nemoznosti ziskat’ likvidné
aktiva dostato¢ne rychlo ¢i v dostato¢nom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavizky.
Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnych prostriedkov k thrade splatnych dlhov Emitenta,
ktorému je Emitent vystaveny okrem iného v pripade oneskorenych platieb istiny a urokov v stvislosti
s poskytnutym verom a/alebo pdzi¢kou Rucitel'ovi. Neschopnost’ Rucitel'a splacat’ pozi¢ané finan¢né
prostriedky Emitentovi moZe viest’ az k insolvencii Emitenta. VzhI'adom na to, Ze Emitent nebude mat’
iné zdroje finan¢nych prostriedkov ako pohl'adavky voci Rucitelovi, ak by celil z vyssie uvedenych
dovodov nedostatku likvidity, mohlo by to negativne ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické
vysledky, finan¢nt situaciu a v kone¢nom dosledku i1 schopnost’ plnit’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko koncentracie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta.
Takmer 100 % aktiv Emitenta budi predstavovat’ pohl'adavky z tiveru a/alebo pdzicky poskytnutej
Rucitelovi. V pripade zhorSenia hospodarenia a platobnej moralky Rucitel'a nema Emitent iné zdroje,

ktoré by sa mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Riziko refinancovania

Emitent ku diu vyhotovenia Prospektu zvazuje, ze v zavislosti od trhovych podmienok
a podnikatel'skych prilezitosti moze pristupit’ k refinancovaniu Dlhopisov. Ak by Emitent pristapil
k refinancovaniu takéhoto dlhu, méze Celit’ riziku, Ze dlh nebude najneskor k datumu splatnosti
refinancovany. Emitent nemusi byt schopny refinancovat’ svoje sti¢asné a budice dlhy za priaznivych
podmienok, pricom Emitent nemusi byt’ schopny ani tieto podmienky ovplyvnit. Pokial’ by Emitent
nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijatel'nych podmienok, alebo by refinancovanie nebolo
vobec mozné, mohol by byt Emitent niteny predavat’ svoje aktiva za nevyhodnych podmienok,
pripadne znizit’ alebo pozastavit’ ¢innost, ¢o by sa nepriaznivo prejavilo na jeho ekonomickej situacii
a na schopnosti splnit’ zavézky z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace so zavislost’ou na Skupine, akcionarskej Struktiary a prevadzky

Riziko prevadzkovej zavislosti na Skupine

Prevadzka Emitenta je zavisla od zdielania administrativnej, spravnej, uctovnej a IT infrastruktary
spolo¢nosti zo Skupiny. Emitent nema a nepredpoklada sa, Ze bude mat’ vlastnych zamestnancov.
Aktualne ¢elia spolo¢nosti, ktoré su sti¢ast'ou investi¢nych skupin hroziacemu riziku kybernetického
utoku zo strany réznych zaujmovych organizacii ¢i kriminalnych skupin. Skupina ma zabezpec¢ené IT
systémy a infrastruktiru, no existuje riziko, Ze kyberneticky ttok vaznejSej povahy, vratane
Sikandznej, by sposobil ujmu na jej reputacii medzi klientami a pri kombindcii so zlyhanim inych
prvkov uvedenych vyssie ¢i celej infrastruktiry by to mohlo mat’ sekunddrne negativny vplyv
na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry a stretu zaujmov medzi Rucitel’om a Majitel’mi dlhopisov

Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo¢nost'ou Rucitel'a. V budicnosti nemozno vylucit' zmeny
stratégie Skupiny a Ze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny zac¢ne podnikat’ kroky (flzie,
transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré moézu byt vedené so zretel'om
na prospech Skupiny ako takej skor ako v prospech Emitenta. Také zmeny mézu mat negativny vplyv
na finan¢nl a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavéizky
z Dlhopisov. Ak by doslo k situacii, Zze JTPEG prestane (priamo alebo nepriamo) ovladat’ va¢sinovy
podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach Emitenta alebo Rucitela, teda podiel vo vyske
50 % a viac, Majitelia dlhopisov maju moznost’ podl'a ¢lanku 12.3 Podmienok poziadat’ o odkapenie
Dlhopisov.
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Skupina Celi rizikdm spojenych so strategickymi transakciami akymi su zlucenia, akvizicie
a investicie, ktoré by mohli mat’ dopad na Emitenta

Skupina stale rastie a prileZitostne posudzuje potencidlne strategické akvizicie ¢i investi¢né
prilezitosti, ktoré moéze vyuzit. Vyznamné transakcie, ktoré Skupina uzavrie, by mohli byt’ podstatné
pre jej financnt kondiciu a vysledky hospodarenia. Proces akvizicie a integracie inej spoloc¢nosti by
mohol sposobit’ vznik nepredvidanych prevadzkovych problémov a/alebo vydavkov ¢i zaviazkov, za
ktoré nie je mozné podla prislusnych transakénych dohdd (¢i inak) ziskat’ nahradu. Skupina by mohla
v budtcnosti za i¢elom dosiahnutia svojich rastovych planov rozhodnut’ o prehodnoteni stratégie
a zvazit’ odpredanie Casti majetku, ¢o by mohlo sposobit’ stratu konkurenénej vyhody. Ak by sa vyssie
uvedené strategické kroky ukazali byt nespravne, stratégia Skupiny by tym mohla byt ohrozena
a sekundarne by to mohlo mat’ vplyv aj na Emitenta a jeho schopnost’ splacat’ zavazky z Dlhopisov.

Riziko zavislosti na sluzbdch a riziko straty klucovych osob

Emitent z&visi od poskytovania sluzieb zo strany spolocnosti v Skupine. KIi€Covymi osobami
v Skupine st najma ¢lenovia manazmentu podiel’ajici sa na vytvarani a realizacii kI'uCovych stratégii.
Ich ¢innost’ je rozhodujuca pre celkové riadenie Skupiny a uskutociiovanie jej stratégie. Skupina
vynaklada usilie na ich udrZanie napriek silnejicemu dopytu po kvalifikovanych osobach
vo finanénom sektore. V pripade, ak by si Skupina neudrzala svoje klI'icové osoby alebo by nebola
schopna oslovit’ a ziskat’ iné osoby, ktoré ich nahradia, tato strata by mohla negativne ovplyvnit’
podnikanie Emitenta, jeho hospodarske vysledky a finan¢nt situaciu.

Pravne a regulac¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne a danové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a v Cyperskej republike
(miesto sidla Rucitela) sa priebezne meni a zakony nie su vzdy interpretované a uplatiiované sudmi
a organmi verejnej moci jednotne. Emitent nema vlastni podnikatel'ska ¢innost” a jeho vynosy budu
zavisiet vyluéne od schopnosti prijimat’ a pripadne vymahat zavdzky svojich dlznikov, je teda
vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho prostredia. Zmeny zadkonov alebo zmeny ich
interpretacie v budicnosti obzvlast’ v oblasti ochrany veritel'ov a ich prav mézu nepriaznivo ovplyvnit
finan¢né vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny danovych predpisov, ktoré by urobili schému
splacania zavidzkov medzi Emitentom, Rucitelom aich dlznikmi dafovo nevyhodnejSou
(napr. zavedenie dodato¢ného zdanenia trokovych vynosov) mdzu nepriaznivo ovplyvnit' sposob
splacania a vySku prijmov Emitenta zo splacania vnutroskupinového financovania, ¢o v kone¢nom
dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéazky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situdciu Emitenta.
Potencialne stidne spory vSak v budicnosti mézu do uritej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta. Porusenia
platnej legislativy mozu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii financnych ¢i sankcii spoc¢ivajucich
v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvysenia svojich zaviazkov (bez su¢asného zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, ze bude v krize az do splatnosti
Dlhopisov, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2023, a tiez nasledne
zverejnenych uctovnych zavierok. Krizou sa podl'a § 67a a nasl. Obchodného zakonnika rozumie stav,
ak je spolo¢nost’ v upadku alebo jej ipadok hrozi, pricom spolo¢nosti hrozi upadok, ak pomer vysky
vlastného imania spolo¢nosti k jej zavézkom je nizsi nez 8 ku 100 (na ucely tohto rizikového faktoru
d’alej len kriza). Fakt, Ze Emitent je v krize nepredstavuje Pripad neplnenia zaviazkov a nie je ddvodom
na predc¢asnu splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok.

Spolocnosti, ktoré boli zalozené za i€elom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v désledku vyrazného zvysenia svojich
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zavazkov (bez stcasného zvySenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlZenosti dostanu do krizy. Ak by Rucitel
poskytol financovanie inej spolo¢nosti v krize tato spolo¢nost’ by mohla podliehat obmedzeniam
splatit’ zadlZenie voci jej akcionarovi ¢i spolo¢nikovi preto, ze by sa mohlo podla Obchodného
zakonnika povazovat’ za plnenie nahradzajice vlastné zdroje financovania, ktoré¢ (s vynimkami)
nemozno vratit’, ak je spolocnost’ v krize, alebo by sa v dosledku vratenia do krizy dostala. Nemoznost’
splatit’ takéto vnutroskupinové zadlzenie moze ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavidzky
vo¢i Majitel'om dlhopisov.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zaviazky, moze byt na jeho majetok vyhlasené
konkurzné (insolvenéné) konanie. V sulade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 o insolventnom konani (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie EU o insolvenénom
konani) plati, Ze sud prislusny na zacatie konkurzné¢ho konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského §tatu Europskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len ¢lensky Stat) (okrem Danska),
na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zdujmov predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento
termin definovany v ¢lanku 3(1) Nariadenia EU o insolvenénom konani). Uréenie centra hlavnych
zaujmov spoloc¢nosti je skutkovou otazkou, na ktora mézu mat’ sudy réznych ¢lenskych Statov odlisné
a dokonca aj protichodné nazory, ktoré nie s ustalené v stidnej praxi. Z tychto dévodov, v pripade, ze
bude Emitent celit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s urcitostou predvidat’, podl'a ktorého
pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené tipadkové alebo obdobné konanie.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S ucinnostou od 17. jula 2022 mdéze Emitent podl'a zékona ¢. 111/2022 Z.z. o hroziacom upadku,
ktory, okrem iného, novelizoval institat docCasnej ochrany, pri financnych tazkostiach poziadat
o povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci
ktorej mdze byt Emitentovi poskytnuta docasna ochrana.

Prislusny stid poskytne doCasnu ochranu iba ak s jej poskytnutim (a) suhlasila vécsina veritel'ov podl'a
vysky nespriaznenych pohl'adavok, alebo (b) vyjadrilo sthlas aspon 20 % vSetkych veritel'ov podla
vysky ich nespriaznenych pohladavok, priCom v koncepte planu nemdze u ziadneho z veritelov
presiahnut’ Ciastocné odpustenie pohladavky alebo uznanie jej Ciastocnej nevymahatelnosti 20 %
z jeho pohl'adavky a zaroven odklad splacania Ziadnej z pohl'adavok neméze presiahnut’ jeden rok.

Medzi désledky poskytnutia do¢asnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna
konkurzna imunita; (ii) nemoznost pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihntit’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta
a (iil) obmedzenia pri zosplatneni zavidzkov z Dlhopisov. Doc¢asna ochrana moéze byt pridelena
v maximalnej celkovej dizke $iestich mesiacov.
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2.2

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel’ovi

Naplnenie rizik uvedenych niz§ie moze negativne ovplyvnit’ finanéni a hospodarsku situaciu Rucitel’a,
jeho podnikateI'ska cinnost, postavenie na trhu a schopnost Rucitela splnit’ svoje zavizky
z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Ruéitel'ovi boli rozdelené do tychto kategorii:
(1) rizikové faktory tykajice sa podnikania Rucitel’a;

(i1) rizikové faktory tykajuce sa financnej situacie Rucitela;

(iii)  pravne a regulaéné rizikové faktory ovplyviujice Rucitel’a; a

(iv)  rizikové faktory tykajlce sa prevadzky a vnatornej kontroly Rucitel’a.

Rizikové faktory tykajice sa podnikania Ruditel’a

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj

Makroekonomicky vyvoj je v poslednych dvoch rokoch zasadne ovplyviiovany opatreniami prijatymi
v suvislosti s pandémiou COVID-19, suvisiaci s globalnym prerusenim dodéavatel'skych retazcov
a rastiicou inflaciou. Tieto javy boli d’alej umocnené dosledkami vojnového konfliktu na Ukrajine,
suvisiacich sankcii a odvetnych opatreni. Rizikami nad’alej ostdvaju problémy v medzinarodnych
dodavatel'skych retazcoch, rast cien ako aj vojensky konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Ekonomiky
Clenskych Statov tiez moze eventudlne Celit’ riziku dopadu normalizacii menovej politiky Europske;j
centralnej banky na rizikové prirazky vladnych dlhopisov a to najmé v pripade zadlZenejSich a menej
vykonnych ekonomik. Pripadna recesia moéze viest’ k nizkemu hospodarskemu rastu. Rovnako tak
moze mat’ dopad na ¢innost’ Rucitel’a, pricom zhorSenie jeho ekonomicke;j situacie moéze mat’ dopady
na plnenie zévdzkov voCi Emitentovi. VSetky tieto skutocnosti mdézu mat’ negativny vplyv
na podnikanie Rucitel’a, jeho hospodarske vysledky a schopnost plnit' zavizky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Riziko absencie zaviiznej investi¢nej stratégie Rucitel’a
] ] g

Medzi hlavné ¢innosti Rucitel’a patri nadobtidanie a predaj vlastnickych podielov, investi¢nych
nastrojov a inych aktiv na finan¢nych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity) a d’alej
potom financovanie spolo¢nosti zo Skupiny. Struktura aktiv Rugitel'a sa moZe v priebehu doby trvania
zavazku z Rucitel'ského vyhlasenia zasadne menit, a to aj v zavislosti na buducich obchodnych
rozhodnutiach Rucitel’a, ktoré nie st obmedzené Ziadnou konkrétnou investi¢nou stratégiou, ktoru by
sa Rucitel’ zaviazal dodrzovat’. Rucitel nie je regulovany fond ani podobna finan¢na institicia, a preto
nema povinnost’ vypracovat’ a ani nevypracoval zavdzn(l investi¢nu stratégiu a zavdzné pravidla
rozloZenia rizika v tom zmysle a rozsahu, ako su to povinné robit’ regulované finanéné institicie.
Stratégia investovania Rucitela je do velkej miery tzv. oportunistickd, to znamena, ze Rucitel' vzdy
reaguje na aktualne podmienky na trhu a rozhoduje sa kam investovat’ na zdklade vyhodnotenia ad-
hoc trhovych investiénych prilezitosti. Existuje riziko, ze tieto rozhodnutia nebudt vzdy uspesné,
a Rucitel tak moZe zo svojich budicich obchodnych a investi¢nych aktivit utrpiet’ znaéné hospodarske
straty, ktoré mozu v kone¢nom doésledku mat’ (negativny) vplyv aj na schopnost’ Emitenta plnit’ si
svoje zavazky plynuce z Rucitel'ského vyhlasenia.

Hospodirske aktivity Rucitela st stistredené v Ceskej republike a na Slovensku

K 30. janu 2022 bolo viac ako 95 % zisku pred zdanenim a 85 % aktiv Ruéitel'a alokovanych v Ceskej
a Slovenskej republike. Aj napriek skutoénosti, Ze relativne stabilné ekonomiky Ceskej a Slovenskej
republiky predstavuju pre Rucitela zasadné trhy, jeho hospodarske vysledky zavisia nielen od
vykonnosti ekonomik tychto krajin ale aj Eurdpskej unie ako celku, pri¢om takato vykonnost’ Rucitel’
nemoze ovplyvnit’ a je mimo jeho kontrolu. Negativny vyvoj hospodarskej situdcie v Europskej unii
alebo jednotlivych ¢lenskych Staitoch moéZe mat negativny vplyv na podnikanie Rucéitela, jeho
hospodarske vysledky a schopnost’ plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.
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Riziko (sekunddrneho) vplyvu rizik financného trhu na innost’ Rucitel’a

Jednym z hlavnych zdrojov prijmov Rucitel'a je ndkup a predaj cennych papierov na financnych
trhoch. Rucitel méze utrpiet’ zna¢né hospodarske straty na svojich obchodnych a investi¢nych
aktivitach v dosledku vykyvov na finan¢nych trhoch a zvySenej volatilite. Je tak vystaveny najma
trhovému, menovému a kreditnému riziku, ktoré su uvedené nizsie.

Rizikové faktory tykajice sa financnej situacie Ruditel’a

Uverové (kreditné) riziko

vvvvv

a pohl'adavok tretim osobam. Takmer $tvrtinu aktiv Rucitel'a ku dnu 31. decembra 2021 tvorili
pohl'adavky voci tretim stranam, vratane dlhovych cennych papierov. Napriek tomu, ze ma Rucitel’
zavedenu kreditnt politiku a monitoruje vystavenie kreditnému riziku na priebeznej baze moéze dojst’
k neschopnosti tretej strany splatit’ svoje dlhy voci nemu, ktorda mdze negativne ovplyvnit jeho
finan¢nu a hospodarsku situdciu, podnikatel’sku ¢innost’, postavenie na trhu a v konecnom désledku
aj jeho schopnost’ plnit’ zavéizky z Rucitel'ského vyhlasenia. Najmé Gplné zlyhanie protistrany alebo
protistran méze Rucitel'ovi spdsobit’ straty, ktoré by mohli ovplyvnit’ jeho schopnost’ riadne a véas
splnit’ plnit’ zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko likvidity

Rucitel' generuje vyznamné penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, Co mu umoziuje Ciastocne
samofinancovat’ svoj organicky rast. Ak by vSak Rucitel’ Celil nedostatku likvidity alebo by nebol
schopny splatit’ svoje zaviazky v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest k naruSeniu vztahov
s protistranami obchodov, k zhor$eniu komerénych podmienok a v kone¢nom désledku k insolvencii.
Tieto skutocnosti mdézu negativne ovplyvnit finanénu a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho
podnikatel’'ska ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost’ riadne plnit’ svoje zavézky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Ku diiu 31. decembra 2021 evidoval Ruditel’ kratkodobé pohladavky vo vyske 71 456 986 EUR,
kratkodoby financny majetok vo vyske 295 724 347 EUR, penazné prostriedky vo vyske 48 884 EUR
a kratkodobé zavizky vo vyske 59 507 501 EUR. Pre porovnanie ku ditu 31. decembra 2020, Rucitel
evidoval kratkodobé pohl'adavky vo vyske 142 844 192 EUR, kratkodoby finan¢ny majetok vo vyske
145 605 914 EUR, penazné prostriedky vo vyske 11450 363 EUR a kratkodobé zavizky vo vyske
69 182 205 EUR.

Rucitel’ planuje hradit’ svoje vyssie uvedené zavizky z prijmov plynucich zo svojej obchodnej ¢innosti
a v pripade potreby tiez z d’alSieho financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny pripadne
z iného dlhového financovania.

Trhové riziko tykajiice sa zmeny hodnoty &i ocenenia niektorych aktiv &i ndstrojov

Rucitel’ ma zna¢né obchodné a investicné pozicie v réznych druhoch aktiv, najméd akciovych
nastrojoch, ale v budiucnosti méze investovat’ aj do dlhovych a menovych nastrojov, do investicii typu
sukromného kapitalu (private equity), hedgeovych fondov, nehnutel'nosti a d’alSich typov aktiv vratane
zaistovacich nastrojov. Tieto pozicie mdzu byt nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na finanénych
a kapitalovych trhoch. V zavislosti na objeme aktiv a ¢istych dlhych pozicii na kazdom z tychto trhov,
moze pokles na tychto trhoch znamenat’ stratu vyplyvajicu z poklesu hodnoty pozicie Emitenta.
V zavislosti na objeme majetku, ktory Rucitel’ predal, bez toho aby bol jeho vlastnikom (,,predaj
nakratko*) alebo na objeme ¢istych kratkych pozicii, méze vzostup na tychto trhoch vystavit’ Rucitel’a
potencidlne znacnej strate v snahe pokryt’ Cisté kratke pozicie ziskanim aktiv v rastiicom trhu.

Vzhl'adom k negativnym prognézam ohl'adom vyvoja trhu finan¢nych sluZieb, kde je Rucitel’
vyznamne zastipeny, trhové riziko sa v nadchadzajicich rokoch moéze stat’ pre Rucitela este
vyraznejsie. Najmé vplyv urokovych sadzieb, menovych kurzov, geopolitické riziko plynuce najmé
z vojny na Ukrajine, vykyvy cien komodit mali a budu mat’ nepriaznivy vplyv na finan¢né trhy a celt
eckonomiku. Okrem nepriaznivych dopadov na podnikanie Ruditela mo6ze trhové riziko zvySovat
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d’alie rizika, ktorym Rucitel’ ¢eli. Napriklad, pokial’ by Rucitel’ utrpel zna¢né obchodné straty, moze
prudko vzrast’ potreba likvidity, zatial’ o pristup k nej mdze byt znacne obmedzeny. V suvislosti so
vSeobecnym poklesom trhu by Rucéitel’ mohol utrpiet’ finan¢n stratu a v takom dosledku prestat’ byt’
schopny riadne a vc€as splatit’ svoje zavizky, takyto pokles moze mat’ negativny vplyv na finanéna
a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel’sku ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a
splnit’ zavizky z Rugitel'ského vyhlasenia. Struktura expozicie Ruéitela voéi finanénému trhu je
zistite'na z nasledujuceho prehl'adu aktiv Rucitela.

Struktira portfélia Ruéitela k 31. decembru 2021 (v EUR)

Celkom
Pohladavky voci bankam 48 884
Pohladavky vodi klientom 65 693 152
Cenné papiere 314 422 864
Akcie k obchodovaniu 294 641 985
Kuponové dlhopisy k predaju vydané ostatnymi subjektami 17 823763
Ostatné podiely 874 753
Podielové listy k obchodovaniu 704 715
Akcie, docasné listy k predaju 377 648
Ostatné aktiva 26 244 781
Pohladavky voci prikazcom 19 861 301
Pohl'adavky voéi trhom cennych papierov 1817 817
Kladné redlne hodnoty opcii na akciové néstroje 4518017
Néklady nasledujucich obdobi 47 647
Celkom 406 409 682

Cezhraniéné a menové rizika

Finanéné trhy a hospodéarske podmienky v krajinch, v ktorych Ruéitel' podnika (najmi v Ceskej
republike a Slovenskej republike) mézu byt vyznamne ovplyvnené cezhranicnymi a menovymi
rizikami. Ekonomické alebo politické nepokoje v Ceskej republike, pripadne na Slovensku vratane
tych, ktoré vyplyvaju z negativnych udalosti na tychto trhoch, menovych kriz, obmedzeni na pohyb
kapitalu alebo inych faktorov mézu napriklad negativne ovplyvnit' schopnost’ klienta alebo jeho
protistrany ziskat’ pristup k cudzej mene alebo uveru. To sa mdze negativne prejavit’ v schopnosti
plnenia povinnosti Rucitel’a s prislusnym negativnym dopadom na jeho prevadzkové vysledky.

Rucitel moze celit znacnej strate vd’aka svojej expozicii vo€i rozvijajucim sa trhom stredne;j
a vychodnej Eurépy (akymi su aj Ceska republika a Slovenska republika), ktoré st menej ekonomicky
stabilné neZ rozvinuté trhy. Aj napriek tomu, ze sa Rucitel’ usiluje o diverzifikaciu investicii a u Casti
svojich zavézkov a pohl'adavok o uzatvaranie menovych zabezpecovacich obchodov, menové vykyvy
moZzu negativne ovplyvnit’ vysledky hospodarenia a kapitalové pomery Emitenta.

Rucitel’ ma expoziciu najmi voci euru, ¢eskej korune a americkému dolaru, priCom vyrazna je najma
expozicia Rucitel'a na ¢eskll korunu. Vyvoj menovych kurzov predovsetkym krajin mimo Eurozony
(ako je aj K<) je spojeny s radou ekonomickych, socidlnych a politickych faktorov. Menova politika
a jej zmeny, ktoré st t'azko predvidate'né a mimo kontrolu Rucitel’a, maju na neho dopad. Kurzy mézu
vyrazne kolisat, a to aj v ramci dna. Volatilita vymennych kurzov mdze mat’ nepriaznivy dopad na
prevadzkové vysledky Rucitel’a a jeho kapitalova poziciu.

Riziko refinancovania

Pokial’ by prijmy generované obchodnou ¢innostou Rudéitel'a nepostacovali k splateniu zaviazkov
z Rucitel'ského vyhlasenia a suCasne by Rucitel nebol schopny zabezpecit' financovanie
od spolocnosti zo Skupiny, bude schopnost’ Rucitel'a uspokojovat’ svoje zavizky z Rucitel'ského
vyhlasenia zavisiet’ na jeho schopnosti ziskat’ refinancovanie (¢i uz vo forme tiveru, emisie dlhopisov
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alebo inak), pripadne predat’ svoje aktiva. Existuje riziko, ze Rucitel’ nebude schopny ziskat’ potrebné
prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit’ jeho zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Na vyhodnotenie rizika refinancovania su vyznamné zaviazky Rucitela z (i) dlhopisov ISIN:
SK4000016846 vo vyske 100 000 000 EUR, (ii) dlhopisov ISIN: CZ0000001094, vo vyske 1,2
miliardy K¢, (iii) z financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny vo vyske 3 993 695 EUR a
(iv) a z repo operacii uzatvaranych s finanénymi institiciami vo vyske 55 706 095 EUR.

Trhové riziko zmien sadzieb na finanénych trhoch

Trhové riziko je riziko, ktoré suvisi so zmenami trhovych cien, ako su tirokové sadzby, ktoré ovplyvnia
prijem alebo hodnotu finan¢nych nastrojov Rucitel’a. Trhové riziké prevazne vychadzaju z otvorenych
pozicii z Gro¢eného majetku a dlhov a tykaji sa vSeobecnych a Specifickych trhovych pohybov.
Vystavenie trhovému riziku je merané vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost’ na trhové rizika je
zalozend na zmene jedného faktora, pricom ostatné faktory st ponechané konstantné. V praxi vSak
vznikaji zmeny aj niekol’kych faktorov sucasne a mézu sa vzajomne ovplyviiovat’. Nepriaznivé zmeny
trhovych sadzieb na finan¢nom trhu by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Ruditel'a, jeho
hospodarske vysledky, finan¢nu situaciu a v konecnom dosledku schopnost’ Rucitela plnit’ svoje
zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Pravne a regula¢né rizikové faktory ovplyviiujuce Rucditela

Riziko cudzej pravnej formy Rucitel’a

Rucitel' bol zalozeny a riadi sa pravom Cyperskej republiky. Rucitel existuje v pravnej forme
cyperskej spolocnosti typu ,,public company limited by shares*, skratene ako ,,plc“. Ide o o pravnu
formu, ktora prevazne zodpoveda pravnej forme slovenskej akciovej spoloc¢nosti. Cyperska
spolocnost’ typu ,,plc* je samostatnou pravnickou osobou s vlastnymi pravami a povinnostami s tym,
7Ze nie je totozna so svojimi spolo¢nikmi. Zodpovednost’ spolo¢nikov (akcionarov) cyperskej
spolo¢nosti typu ,,plc” je obmedzena a spolo¢nik (akcionar) je zodpovedny iba za splatenie emisného
kurzu podielov (akcii). Cyperska pravna tprava vratane napr. niten¢ho (sidneho ¢i uradného) zrusenia
cyperskej spolocnosti typu ,,plc™ alebo prehlasenia jej neplatnosti sa moéze vyznamne liSit
od slovenskej pravnej Upravy. Rucitel'ské vyhldsenia Rucitela s cudzou pravnou formou mdze
(v porovnani so slovenskym rucitel'om) negativne ovplyvnit' ofakavania investora ohl'adne prav
a povinnosti, ktoré méze voci Rucitel'ovi uplatnit’, a to i tie, ktoré suvisia s Rucitel'skym vyhlasenim.

Riziko spojené s pravnym, regulacnym, dariovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne, regulaéné a danové prostredie v Cyperskej republike, v Ceskej republike a v Slovenskej
republike, teda v krajinach kde Rucitel’ podnika resp. kde drzi svoje aktiva (investicie) je predmetom
zmien a zakony nie su vzdy interpretované a uplatiiované sudmi a organmi verejnej moci jednotne.
Podnikanie Rucitel’a je citlivé na stabilitu a kvalitu pravneho prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny
ich interpretacie v budticnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’ a finanéné vyhliadky
Rucitel’a, pricom najmé zmeny danovych predpisov vo vyssie uvedenych krajinach moézu nepriaznivo
ovplyvnit' spdsob splacania a vySku prijmov Rucitela zjeho investiicii a zo splacania
vnutroskupinového financovania, ¢o mdze mat nepriaznivy vplyv na schopnost’ Rucitela plnit
zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli
ohrozit’ alebo zna¢ne nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finanénu situaciu Rucitel’a.
Potencialne sudne spory vSak v budicnosti mozu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Rucitel’a
v nakladani so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Rucitel'a. Porusenia
platnej legislativy mo6zu viest’ k uloZeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spoc¢ivajicich
v preruseni ¢i zdkazu ¢innosti.
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Rizikové faktory tykajice sa prevadzky a vnutornej kontroly Ruditel’a

Prevadzkové a strategické riziko

Rucitel’ Celi mnozstvu operacnych rizik, vratane rizika vyplyvajiceho zo zavislosti od informacnych
technologii a telekomunikacnej infrastruktiry. Rucitel’ je zavisly od finan¢nych, G¢tovnych a inych
systémov spracovania dat, ktoré si komplexné a sofistikované a ktorych ¢innost’ moze byt’ negativne
ovplyvnena mnozstvom problémov, ako je nefunk¢énost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické znienie
dolezitych IT systémov, utoky pocitacovych hackerov, pocitacovych virusov, teroristické utoky,
ai. RucCitel' tak moéZe utrpiet vyznamné finanéné straty, moéze dojst k regulaénym zasahom
a poSkodeniu povesti. Ruditel’ je vystaveny operaénému riziku, ktoré méze vzniknat’ v dosledku chyby
vo vykonavani, konfirmécii ¢i vyrovnani transakcii. Obdobné riziko méze vzniknut’ pri transakciach,
ktoré neboli riadne zaznamenané ¢i vyuctované; regulatdrne poziadavky v tejto oblasti vzrastli
a oCakava sa d’al$i narast. Podnikanie Rucitel'a zavisi od jej schopnosti spracovavat’ vel’ké mnoZstvo
roznorodych a zlozitych transakcii, vratane derivatovych obchodov, ktoré maju stale vacsi objem
a zlozitost’ a ktoré nie s vzdy potvrdené vcas.

Rucitel’ vynaklada zna¢né tsilie na ochranu svojich systémov, sieti a databaz pred moznymi Gtokmi
zo strany tretich stran, fyzickému poskodeniu informacénych systémov a predchadzanie d’al§im
moznym problémom. Ak v budicnosti dojde k porucham, odstavkam systému, sieti a databaz, méze
to sposobit’ vyznamné hospodarske straty Rucitel'a a moze viest’ k negativnemu vplyvu na schopnost’
Rucitel’a plnit’ zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel' je vystaveny strategickému riziku, teda riziku straty ziskov alebo kapitalu v dosledku
nepriaznivého vyvoja podnikatel'ského prostredia, nesprdvnych podnikatel'skych rozhodnuti
¢i nespravnej implementacie podnikatel'skych rozhodnuti. Nedostatoéné riadenie strategického rizika
modze mat’ negativny vplyv na podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky a schopnost’ plnit
zavazky z Rucitel'ského vyhlasenia.

Ak Rucitel’ nedokadZe udriat’ ucinny systém vnutornych kontrol, nemusi byt’ schopny presne urcit’
financné vysledky alebo primerane zabranit’ vzniku podvodov

Na zabezpecenie spolahlivych finan¢nych sprav a uc¢inného predchadzania vzniku podvodov st
potrebné ucinné vnutorné kontroly. S rozSirovanim podnikania Rucitel'a sa jeho vnutorné kontroly
stavaju zlozitej$imi, priCom zabezpecenie toho, aby jeho vnitorné kontroly zostali ¢inné, si bude
vyzadovat’ podstatne viac zdrojov. Existencia akejkol'vek vyznamnej slabiny vo vnutornej kontrole
Rucitel'a nad finanénym vykaznictvom by mohla tiez viest' k chybam v uctovnych zavierkach
Rucitel’a, ktoré by mohli vyzadovat, aby Rucitel’ prehodnotila svoje uctovné zavierky.

Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Rucitel’a

Riadiaci organ Rucitel’a tvoria k datumu vyhotovenia Prospektu traja riaditelia (directors). Riaditelia
riadia podnikanie a vnutorny chod Rucitel'a a mézu vykonavat’ vSetky ¢innosti, ktoré nie st na zaklade
prislusnych pravnych predpisov a zakladateI'skych pravnych jednani zverené do pravomoci valného
zhromazdenia. Ruéitel nema dozornu radu, ked’Ze cyperské pravo to v pripade spolo¢nosti typu ,,plc*
nevyzaduje. Siroké opravnenia riaditelov Rugitel'a a skutoénost, Ze Ruditel' nema Ziadny nezavisly
organ, ktory dohliada na vykon ich posobnosti a uskuto¢iiovanie podnikatel'skej ¢innosti Rucitel’a,
moézu mat’ v pripade zneuzitia tychto opravneni aj negativny dopad na schopnost’ Rucitel’a splatit’
z&vazky z Dlhopisov.
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2.3

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom su rozdelené na:

6))] rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podl'a ich Podmienok;
(i1) rizikové faktory vztahujuce sa k vyplate vynosov z Dlhopisov;

(iii)  pravne a regula¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom;

(iv) rizikové faktory vzt'ahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov; a

v) rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitel'skému vyhlaseniu.

Rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podlPa ich Podmienok

Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Podmienky umoznujt ich uplné predCasné splatenie na zaklade rozhodnutia Emitenta, a to najskor
k prvému vyrociu Datumu emisie a nasledne k poslednému ditu kazdého mesiaca az do Dna konecnej
splatnosti (s prislusnym mimoriadnym vynosom Dlhopisu vypo¢itanym podla ¢lanku 12.2
Podmienok). Pokial’ d6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel’
bude vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dovodu takéhoto predCasného
splatenia. Akokol'vek vznikne v pripade pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo
na kompenzaciu vo forme mimoriadneho vynosu za pred¢asnu splatnost’, vyska tohto mimoriadneho
vynosu nebude celkom kompenzovat’ strateny urokovy vynos. Majitel’ dlhopisov je taktiez vystaveny
reinvesticnému riziku, Ze predcasne splatent sumu Menovitej hodnoty nebude mozné za danych
trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnatelnym vynosom.

Riziko skratenia objedndvky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade
s pravnymi predpismi vratane Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(d’alej len MiFID II), pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude schopny potencialny investor uskutocnit’
investiciu do Dlhopisov v poévodne zamyslanom objeme. Skratenie objednavky teda modze mat
negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez mdze pozastavit’ alebo ukoncit
ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alsie
objednavky nebudi akceptované.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k vvplate vvnosov z Dlhopisov

Riziko inflacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdéze mat vplyv inflacia. Dlhopisy neobsahuju
protiinflaénti doloZku a realna hodnota investicie do Dlhopisov mo6Ze klesat” zaroven s tym, ako
inflacia zniZzuje hodnotu meny. Inflacia takisto sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov.
Ak hodnota inflacie prekroci vynos do splatnosti hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zaporna.
V januari 2023 dosiahla medziro¢na miera inflacia na Slovensku hodnotu 15,2 %.!

Majitelia dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou mézZu byt’ vystaveni riziku kolisania urokovej
sadzby a neistote konecéného urokového vynosu

Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou su zvycajne volatilné investicie. Majitel Dlhopisov
s pohyblivou Grokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania urokovej sadzby a neistému trokovému

Zdroj: Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v januari 2023. Statisticky trad Slovenskej republiky. Publikované diia 15. februara 2023.
Dostupné na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/6 1 fa563e-fc39-
44da-b93d-b2b112a9988.
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prijmu. V désledku kolisania Grokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost” Dlhopisov
s pohyblivym tirokom.

Urok Dlhopisov s pohyblivym trokom vypogitany s odkazom na jeden alebo viacero konkrétnych
indexov referencnych hodnoét (kazda z nich jednotlivo Referenéna hodnota), ako napr. medzibankova
urokova referencna sadzba v eurdch (Euro Interbank Offered Rate) (d’alej len EURIBOR) alebo ina
Referencna hodnota, pricom kazda z nich bude poskytnuta prislusnym spravcom. Referencné hodnoty
sa stali predmetom regulaéného dohl'adu a nedavnych narodnych aj medzinarodnych regula¢nych
odportcani a navrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem st uz ucinné, zatial’ ¢o ostatné sa eSte
len budu implementovat’. Medzinarodné snahy o reformu Referencnych hodnot zahimaju Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jana 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investicnych fondov (dalej len Nariadenie o Referen¢énych hodnotach). Tieto reformy moézu
spdsobit’, ze prislusné Referencné hodnoty budu fungovat’ inak ako v minulosti alebo dojde k ich
uplnému zruseniu, resp. budu mat’ iné dosledky, ktoré nemozno predvidat. Akykol'vek z uvedenych
dosledkov moze mat’ zavazny negativny dopad na Dlhopisy, ktoré su spojené s takymito Referencnymi
hodnotami.

Menové riziko

Dlhopis je emitovany v mene euro (EUR). Ak euro nie je domaca mena Majitel'a dlhopisov a Majitel
dlhopisov sleduje vynos svojej investicie do Dlhopisov v inej mene nez je euro, je vystaveny riziku
zmeny vymennych kurzov, ktory mézu ovplyvnit’ kone¢ny vynos investicie do Dlhopisov. Investicia
moze v pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Dlhopisom

Riziko vymdhania narokov v roznych jurisdikcidch

Dlhopisy budi vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podl'a slovenského prava, a budu zaistené
Rucitel'om, ktory je zaloZzeny podla cyperského prava a ma pravnu formu akciovej spolocnosti (public
limited company by shares) podla prava Cyperskej republiky a so sidlom v Cyperskej republike.
Dlhopisy a Rucitel'ské vyhlasenie sa riadia pravom Slovenskej republiky. V pripade ipadku, konkurzu
alebo inej podobnej udalosti, m6Ze byt sidne konanie zac¢até najma v Slovenskej republike (vo vztahu
k Emitentovi) alebo v Cyperskej republike (vo vztahu k Rucitelovi), pripadne v inej krajine, kde sa
bude nachadzat’ tzv. centrum hlavnych zadujmov danej spolo¢nosti. Takéto viacjurisdikéné sudne
konania mo6zu byt komplikované a nakladné pre veritelov a mézu mat’ za nasledok vacsiu neistotu
a omesSkanie tykajlice sa vynttitelnosti prav z Dlhopisov. Okrem toho nemozno jednoznacne urcit’,
v akej krajine by sa mohlo viest v suvislosti s Rucitelom konkurzné¢ konanie. Prislusnost’
insolvenéného stidu by sa posudzovala v zavislosti od uréenia centra hlavnych zaujmov Rucitel'a podla
Nariadenia (EU) 2015/848 o konkurznom konani. Na Rugitel'a sa mozu preto vztahovat aj iné pravne
predpisy ako insolven¢né predpisy Statu jeho registrovaného sidla.

Navyse pravne predpisy upravujiice upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Slovenskej
republiky a Cyperskej republiky st rozdielne a mézu byt vo vzajomnom konflikte. Aplikacia tychto
zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi mbze viest k otazke, €i by sa urcité pravne predpisy mali
aplikovat’ a/alebo nepriaznivo ovplyvnia schopnost’ Majitel'ov dlhopisov vymoct’ prava vyplyvajice
z Dlhopisov a/alebo z Rucitel'ského vyhlasenia.

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mo6zu byt povinni zaplatit dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom
a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii
relevantného S$tatu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne stanoviska
datiovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori
by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na stru¢né a v§eobecné zhrnutie
danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individualneho
zdanenia s danovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu sposobit, ze vysledny
vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pdvodne predpokladali alebo Ze investorovi mdze byt
pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizSia Ciastka, ako povodne predpokladal.
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Vynosy z Dlhopisov podlichaju zrazkovej dani v Slovenskej republike pokial’ ide o vynosy vyplacané
datiovnikom, ktorymi st fyzické osoby, daitovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie
aNBS a od 1. januara 2023 tieZ osobam, ktoré nie su danovi rezidenti Slovenskej republiky (d’alej len
zahrani¢ny danovnik). Sadzba zrazkovej dane je 19 % alebo 35 % pri zahrani¢nom danovnikovi,
ktorého domovska krajina je pre dafiové ucely povazovana za tzv. nespolupracujicu krajinu. Zrazkova
dait méze byt zniZzena alebo sa nemusi uplatnit’ vobec, ak sa na zahrani¢ného danovnika vztahuji
vyhody podl'a zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia so Slovenskou republikou a krajinou jeho
danovej rezidencie. Pre ziskanie vyhody podla prislusnej zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia je
potrebné preukazat’ kone¢né vlastnictvo prijmu a danova rezidenciu zahrani¢ného danovnika. Pokial’
zahrani¢ny danovnik tieto okolnosti nepreukaze, zrazkova dan sa uplatni podl'a slovenskych danovych
predpisov. Emitent, Administrator, ani osoby vedice ucty cennych papierov ¢i ini spravcovia nemaji
pravnu povinnost’ dokumenty a informacie aktivne vyzadovat’ a preverovat. Vzhl'adom na nedavne
zavedenie zrazkovej dane na vynosy z dlhopisov platené zahrani¢nym danovnikom neexistuje ustalena
prax ani postupy pre overovanie kone¢ného vlastnictva prijmov a danovej rezidencie. Nie je ustalené,
v akej forme a s akou dobou platnosti budu tieto dokumenty a informacie povazované za prijatelné
datiovymi organmi Slovenskej republiky. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vSetky dafiové povinnosti,
ktoré mozu vyplyvat’ z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny
¢i regulacny organ, Statny utvar, miestne danové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitel'om
dlhopisov kompenzovat’ Ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné¢ naklady alebo zrazky.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moze byt ovplyvnena troviiou poplatkov G¢tovanych
Hlavnym manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny tiroviiou poplatkov jemu uctovanych
v stvislosti s nakupom, predajom a tcast'ou Dlhopisu v systéme vyrovnania. Tieto poplatky mozu
zahnat’ poplatky za otvorenie UcCtov, prevody cennych papierov, ¢i prevody petiaznych prostriedkov.
Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ eSte pred tym, ako urobia investi¢né
rozhodnutie. Vys$ku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom dlhopisov) m6zu ovplyvnit’ aj d’alsie platby
vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alsie vydavky).

Riziko absencie zdkonného rulenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitelov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavdzky z vydanych Dlhopisov nevzt'ahuje Ziadne zakonné
rucenie podla prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo
na plnenie, napr. z Garanéného fondu investicii.

Rizika vyplyvajiice 70 zmeny prava

Dlhopisy su vydavané podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a uc¢innych ku diu
tohto Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpretacia) a zmeny sudnej alebo Uradnej praxe
po dni vyhotovenia tohto Prospektu mozu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov
dlhopisov, ako aj na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a v¢as splnit’ svoje
zavazky z Dlhopisov.

Riziko zdakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kipa Dlhopisov méze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviujucich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani nepreberd zodpovednost' za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov
potencialnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial sa liSia). Potencialny kupujuci sa nemoze spolichat’ na Emitenta v svislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zakonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost moze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.
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Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov

Riziko nedostatocénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poZziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, nemozno
ale zarucit’, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi sa vytvorit’ a pretrvat’ dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najma na Majitel'ov
dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za uc¢elom ich obchodovania a vytvorenia zisku zich
obchodovania anie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti mdZzu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manaZéra)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budu vykonavat’ subezne, sa mozu
lisit” (vratane ceny a poplatkov uctovanych investorovi). Ak investor upise, pripadne kiipi, Dlhopisy
za vysSiu cenu (cenou sa rozumie bud emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kupna cena
v sekundarnej ponuke), nesie riziko, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizSia, ako keby upisal,
pripadne kupil, Dlhopisy za cenu nizSiu. Do ceny a jej celkovej vySky sa d’alej mozu premietnut’
aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou)
a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa uctuju investorovi.

Riziko kreditnej marZe

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktora sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o mé za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, iverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost’
Dlhopisov. Miera likvidity, uroven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
su Dlhopisy vydané, mozu mat’ takisto negativny vplyv na kreditni marzu.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k Ruditel’skému vyhlaseniu

Obmedzenie Ruditel’ského vyhlasenia, zdavizky 7 Rucitel’ského vyhldasenia nie su zabezpecené

Lehota platnosti a vySka Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzena spdsobom uvedenym v texte
Rucitel'ského vyhlasenia. Zavazky Rucitela z Ruéitel'ského vyhlasenia nie si zabezpec€ené. V pripade
konkurzného konania na osobu Rucitela budi mat Majitelia dlhopisov v porovnani
s tzv. zabezpecenymi veriteI'mi slabsie postavenie, ked’ze zabezpec€eni veritelia maju najmé pravo, aby
ich zabezpecena pohl'adavka bola uspokojena z vytazku spenazenia veci, ktorou bola zabezpeéena.
Pohl'adavky nezabezpeCenych veritel'ov sa tak v zasade uspokojujii zo spetiaZenia majetku, ktory
nebol predmetom zabezpecenia, a az po uspokojeni pohl'adavok stanovenych prislusnym cyperskym
insolvenénym zakonom, a to pomerne, pokial’ vynos zo spefnaZenia nie je dostato¢ny na plné uhradenie
vSetkych nezabezpecenych pohladavok.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldsenia

Slovenské pravne predpisy stanovuju urcité¢ podmienky, za ktorych mézu byt pravne ukony dlznika
neuc¢inné voci tretim osobam (veritelom dlZznika). Vo v§eobecnosti neti¢inny moze byt’ tikon, ktorym
dlznik ukracuje moznost’ uspokojenia veritel'ov alebo zvyhodiuje niektorych veritel'ov na ukor inych.
Netcinné st najmé pravne ukony bez primerané¢ho protiplnenia, pravne ukony zvyhodiujuce veritel'a
¢i pravne ukony umyselne ukracujuce uspokojenie veritel'a. Prevzatim Rucenia podl'a Rucitel'ského
vyhlasenia sa Rucditel' zavdzuje, ze splni zavdzky Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolo¢nostou.
Pokial’ by konkurzny stid na zaklade navrhu konkurzného spravcu rozhodol, Ze protiplnenie z Rucenia
je v nepomere vo¢i poskytnutému Ruceniu, hrozila by net¢innost’ Rucitel'ského vyhlasenia. Pokial’ by
Rucenie bolo uznané za neucinné, zaviazky z Dlhopisov by sa stali nezabezpecenymi (pokial’ by este
nebolo z Rucenia plnen¢) alebo by plnenie z uz poskytnutého ruc¢enia muselo byt Majitel'mi dlhopisov
vratené do majetkovej podstaty na uspokojenie ostatnych zavézkov Rucitel’a.
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Podla Obcianskeho zakonnika ma veritel' pravo domahat’ sa urCenia sidom, ze ukon dlznika nie
je ucinny proti veritel'ovi, ak takyto ukon ukracuje uspokojenie vykonatelnej pohl'adavky veritel’a.
Neucinnost’ podl'a Obcianskeho zakonnika zakladd pravo veritela domahat’ sa uspokojenia
pohl'adavky aj z toho, ¢o neti¢innym tkonom z majetku dlznika uslo (v danom pripade plnenim
na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia). Na Gcely vymahania akychkol'vek sukromno-pravnych narokov
voci Emitentovi a Rucitel'ovi suvisiacich s Dlhopismi alebo Rucitel'skym vyhlasenim su prislusné
sudy Slovenskej republiky.

V pripade tpadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti v§ak méze byt’ sudne konanie vo vzt'ahu
k Rucitel'ovi zacaté aj v Cyperskej republike, kedy by bolo potrebné posudzovat’ moznu neucinnost’
pravnych ukonov dlznika vo¢i tretim osobam podla cyperskej pravnej Gpravy.

Ziadne obmedzenie pre dlhové financovanie Rucitel’a &i zriad’ovanie zabezpelenia

Rucitel' neprijal v suvislosti s Rucitel'skym vyhlasenim ziadne zévézky tykajuce sa obmedzenia
objemu a podmienok akéhokol'vek budiceho dlhového financovania Rucitela ¢i zriad'ovania
zabezpecenia na jeho majetok. Prijatie akéhokol'vek d’al§ieho dlhového financovania ¢i zriad’ovanie
zabezpecenia na tarchu majetku Rucitela moze v kone¢nom désledku znamenat, ze v pripade
insolven¢ného konania budu pohladavky Majitelov dlhopisov uspokojené Rucitelom na zédklade
Rucitel'ského vyhlasenia v mensSej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania
¢i zriadenia zabezpecéenia na jeho majetok nedoslo.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH 0OSOB

Osobou vyhradne zodpovednou za informéacie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolo¢nost’
JTSEC Financing I a. s., so sidlom Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska Cast’ Staré
Mesto, Slovenska republika, ICO: 55 213 707, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7522/B, LEI: 097900CAKA0000127045, v mene ktorej kona pre
ucely Prospektu Zuzana Zamec Toporcerova, predseda predstavenstva.

Emitent prijima zopovednost za informacie obsiahnuté v tomto Prospekte. Emitent vyhlasuje,
7e pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSieho vedomia Udaje obsiahnuté
v celom Prospekte v stilade so skuto¢nost’ou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, dia 17. aprila 2023

JTSEC Financing | a. s.

g2

Meno: Zuzana Zamec Toporcerova
Funkcia: predseda predstavenstva
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4.1

4.2

(a)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutarni auditori

Emitent pre ucely Prospektu zostavil individualnu G¢tovnil zévierku ku dnu 28. februdra 2023 podl'a
slovenskych uc¢tovnych Standardov (SAS). Individualna uctovna zavierka bola overena auditorom,
ktorym je spolo¢nost RETI Consult s.r.o., so sidlom Robotnicka 4417/9, 903 01 Senec, Slovenska
republika, ICO: 36 284 378, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro,
vlozka ¢.: 39708/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov (SKAU) pod licenciou UDVA
¢. 403, prostrednictvom kl'icového Statutarneho auditora Ing. Tibora Heringesa CA, licencia SKAU
¢. 882. Auditor vydal k tejto €tovnej zavierke neupraveny vyrok (bez vyhrad).

Informacie o odstupeni, odvolania alebo opatovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré
sa vzt'ahuju historické finanéné informacie, nie st uplatnitel'né a preto sa neuvadzaju.

Informécie o Emitentovi

Histoéria Emitenta

Emitent bol zaloZeny dna 16. januara 2023 zakladatel'skou listinou podla slovenského prava ako
akciova spolocnost’. Emitent vznikol dna 9. februara 2023 na zaklade zapisu v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I. Identifika¢né &islo Emitenta (ICO) je 55 213 707. Pévodné obchodné

meno Emitenta bolo JTPEG Financing a.s., s G¢innostou od 25. februara 2023 bolo zmenené na
sucasné obchodné meno.

Emitent je novozalozena spoloc¢nost’ bez podnikatel'skej historie. Emitent bol zalozeny na ucely
vydania Dlhopisov.

Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: JTSEC Financing I a. s.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 7522/B, ICO: 55 213 707

LEI: 097900CAKA0000127045

Vznik eminenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dia 9. februara 2023.

Doba trvania: Emitent bol zalozeny na dobu neurcitt.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zaloZzeny ako akciova spolocnost’ zakladatel'skou listinou

zo diia 16. janudra 2023. Emitent prijal stanovy dna 16. januara 2023,
ktoré upravuju zakladné vztahy v Emitentovi.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’
Pravny poriadok, Emitent bol zalozeny a existuje podl'a pravnych predpisov Slovenskej
podla ktorého bol republiky.

Eminent zaloZeny:

Sidlo: Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto,
Slovenska republika

E-mail: info@)jtsecfinancing.sk

Webové sidlo: www jtsecfinancing.sk
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(c)

(d)

(e)

()

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked’ su uvedené informécie do Prospektu zahrnuté¢ odkazom.
Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené
NBS.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené
penaznym vkladom Ruditela. Zakladné imanie je v plnom rozsahu
splatené bez vyzvy na upisanie akcii.

Zakladné imanie je rozvrhnuté na 80 kusov kmenovych akcii na meno
v listinnej podobe v menovitej hodnote 1 000 EUR.

S akciami nie je spojené Ziadne zvlastne pravo.
ZakladatePska listina:  Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou diia 16. januara 2023.
Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za u¢elom podnikania. Predmet

¢innosti Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta
(zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 4.3(a) tohto Prospektu).

Hlavné pravne Emitent vykonava svoju cCinnost v stlade s pravnymi predpismi
predpisy, na zaklade Slovenskej republiky, ¢o zahina najmi Obchodny zékonnik, Obciansky
ktorych Emitent zékonnik a Zivnostensky zakon (vzdy v platnom znenf).

vykonava svoju

¢innost’:

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozalozena spolocnost, ktord sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
neschopnosti, nevyvijala ziadnu Cinnost’ a neprevzala Ziadne zavéizky. Od 28. februara 2023, ku
ktorému bola zostavend individudlna uctovnej zavierky Emitenta do dia zostavenia tohto Prospektu
nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktoré by boli
v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta

Rating
Ku diiu vyhotovenia Prospektu nebol Emitentovi prideleny rating ziadnou spolo¢nost'ou registrovanou
podl'a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009

o ratingovych agenturach (dalej len Nariadenie CRA) ani ziadnou inou spolo¢nost’'ou a ani pre ucely
tejto Emisie mu Ziadny Gverovy rating udeleny nebude.

Informacie o vyznamnych zmenach v $truktire prijimania dverov a financovania Emitenta od
posledného uctovného roka

Ku ditu vyhotovenia Prospektu nenastali od datumu poslednej individualnej uctovnej zavierky ku diu
28. februdra 2023 ziadne vyznamné zmeny v Strukture prijimania Gverov a financovania Emitenta.

Emitent od svojho zaloZenia do diia vyhotovenia Prospektu neprijal Ziadne tvery ani financovanie.
Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta

Emitent bude financovat’ svoje ¢innosti z ¢istého vynosu z Dlhopisov, z urokovych vynosov z p6zicky,
uveru a inych foriem financovania poskytnutych Emitentom Ruéitel'ovi.
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4.3

(a)

(b)

44

(a)

(b)

(c)

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je ucelovo zaloZzena spolocnost’ pre Ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom Cinnosti
Emitenta bude poskytnutie pefiaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Ruéitel'ovi vo forme uveru,
p6zicky alebo inou formou financovania.

Podra zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kiipa tovaru na ucely jeho predaja
kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'ska cinnost’ v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby, organizovanie Sportovych, kultirnych
a inych spoloCenskych podujati, vykondvanie mimoskolskej vzdelavacej Cinnosti, reklamné a
marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, administrativne sluzby, uskuto¢iovanie
stavieb a ich zmien, nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnost'ou do 3,5 t
vratane pripojného vozidla, pocitacové sluzby a sluzby suvisiace s po¢itatovym spracovanim tudajov,
prenajom hnutelnych veci, ¢innost podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,
prenagjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych

vvvvv

vvvvv

majetkovych hodnot
Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Emitent ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

Organiza¢na Struktura
Pozicia Emitenta v Skupine

Emitent ma jediného akcionara, a to Rucitel’a, ktory priamo vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich
prav v Emitentovi. Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’.

Blizsie informacie o Rucitel'ovi a jeho organizacnej a akcionarskej Strukture, ako aj Struktare celej
Skupiny, ktorej sucast'ou st Emitent aj Rucitel, st uvedené v ¢lanku 5.4 Prospektu ,,Organiza¢na
Struktara®.

Organiza¢na Struktura

Blizsie informacie o Skupine, ktorej sucastou su Emitent aj Rucitel, su uvedené v ¢lanku 5.4
Prospektu ,,Organizacna Struktara“.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Vzhladom k tomu, Ze Emitent nema a nepredpoklada sa, Zze bude mat’ vlastnych zamestnancov,
prevadzka Emitenta je a bude zavislda od delenia administrativnej, spravnej, uctovnej a IT
infrastruktiry s Rucitel'om, ktory priamo vlastni 100 % akcii a hlasovacich pravach v Emitentovi.

Emitent bol zriadeny za ¢elom vydania Dlhopisov a poskytnutia pefiaznych prostriedkov ziskanych
Emisiou Rucitel'ovi vo forme tuveru, pdzicky alebo inou formou financovania. Schopnost’ Emitenta
splnit’ zavézky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Rucitel’a splnit’ zavizky voc¢i Emitentovi,
¢o vytvara zavislost' zdrojov prijmov Emitenta na Rucitelovi a jeho hospodarskych vysledkoch.

Okrem vynosov z poskytnutej p6zi¢ky a/alebo tiveru nebude mat’ Emitent Ziadne iné vynosy, ktoré by
mohli slizit’ na thradu zaviazkov z Dlhopisov.
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4.5

(a)

(b)

4.6

4.7

(a)

(b)

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne uvery, pézicky ani nevydal Ziadne
investicné nastroje (s vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov), ktoré by zakladali iverova
angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

Informacie o trendoch
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia individualnej G¢tovnej zavierky ku dnu 28. februara 2023 do dna
zostavenia tohto Prospektu, nedoSlo u neho k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
a Emitentovi nie su zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost’ou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadku Emitenta minimalne pocas bezného
finan¢ného roka.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie st zname Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost’ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne pocas
bezného financného roka.

Progndzy a odhady zisku

Emitent nezverejnil Ziadnu prognoézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Vseobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Organmi Emitenta st valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozorna rada. Valné
zhromazdenie je najvyS$§im organom Emitenta. Vykonnym Statutarnym organom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent zriadil vybor pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vsetkych
veciach a zastupuje Emitenta voc€i tretim osobam, v konani pred sudom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolocnosti, pokial’ nie
su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov spolo¢nosti.
Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie spolo¢nosti a zabezpeluje vSetky jej prevadzkové
a organiza¢né zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpelit' riadne vedenie predpisaného
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolo¢nosti, okrem iného
predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu G¢tovnu zavierku a mimoriadnu
individualnu uctovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urCenia vysky,
spOsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na uhradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava
valné zhromazdenie Emitenta.

Predstavenstvo ma 1 &lena, ktory je zaroven aj predsedom predstavenstva. Clenom predstavenstva
moze byt len fyzickd osoba. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funkéné
obdobie ¢lena predstavenstva je 5 rokov.

V mene Emitenta kona a za neho podpisuje predseda predstavenstva samostatne. Kontaktna adresa
predsedu predstavenstva je adresa sidla Emitenta. Prehlad relevantnych tdajov o predsedovi
predstavenstva Emitenta je uvedeny nizsie.
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Zuzana Zamec Toporcerova

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 9. februara 2023
Vzdelanie a prax a iné Ing. Zuzana Zamec Toporcerova absolvovala bakalarske §tudium
relevantné informacie: na Ekonomickej fakulte Univerzity Mateja Bela v Banskej

Bystrici a inZinierske $§tadium na Ekonomickej univerzite v
Bratislave. Od roku 2017 pracuje v spolo¢nosti Global
Accounting Services, s. T. 0.

Predseda predstavenstva ma odbornt kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
predseda predstavenstva nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, nebolo
s nim spojené konkurzné konanie alebo likvidacia, nebolo vo¢i nemu pocas poslednych piatich rokov
vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych
organov) a nebol v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie
v Emitentovi.

Dozorna rada

Dozorna rada je najvy$$im kontrolnym organom Emitenta. V zmysle Obchodného zakonnika a stanov
Emitenta dozorna rada dohliada na Cinnost’ predstavenstva a uskuto¢novanie podnikatel'skej ¢innosti
Emitenta. Dozorna rada zvolava mimoriadne valné zhromazdenie, ak si to vyZaduje zdujem Emitenta,
vratane pripadov, ak dozorna rada odhali zadvazné porusenie povinnosti ¢lenov predstavenstva alebo
podstatné nedostatky v Cinnostiach Emitenta. Dozorna rada je opravnena overovat, ¢i Emitent
vykonava svoje podnikanie v sulade s platnymi pravnymi predpismi, stanovami Emitenta a pokynmi
valného zhromazdenia.

Dozorna rada preskiimava tétovné zavierky Emitenta ako aj navrh na rozdelenie zisku a thradu strat
a predklada svoje stanovisko k tymto zalezitostiam valnému zhromazdeniu (ak sa podla platnych
pravnych predpisov vyzaduje). Dozorna rada tiez udel'uje predchadzajiuce schvélenie v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Emitenta.

Dozorna rada ma 3 &lenov. Clenom dozornej rady moze byt len fyzicka osoba. Clenov dozornej rady
voli a odvolava valné zhromazdenie. Predsedu dozornej rady volia a odvolavaju ¢lenovia dozornej
rady zo svojho stredu. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov, ibaze by sa ¢len dozornej
rady funkcie vzdal alebo by sa vykon jeho funkcie skon¢il inak.

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Tomas Zamec

Funkcia s diiom vzniku: Predseda dozornej rady od 9. februara 2023

Vzdelanie a prax a iné Ing. Toma$§ Zamec absolvoval Fakultu podnikového manaZmentu

relevantné informacie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore Finanény manazment
podniku. V roku 2009 nastupil do J&T Finance Group,a.s. a od roku
2014 pracuje ako manazér v spolocnosti Global Solutions Services
SR,s.r.o.. Posobi v Statutarnych organoch viacerych obchodnych
spolo¢nosti.
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(®

Peter Kme¢

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 9. februara 2023

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Kmec¢ absolvoval Ekonomicku fakultu Univerzity Mateja

relevantné informacie: Bela v Banskej Bystrici v odbore Ekonomika a riadenie podniku. V
minulosti pdsobil tiezZ na Ministerstve hospodarstva Slovenskej
republiky a v Statutarnych organoch viacerych obchodnych
spolocnosti. Od roku 2015 pracuje pre spolocnost’ Global Solutions
Services SR, s.r.0. ako manazér.

Peter Cerny

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 9. februara 2023

Vzdelanie a prax a iné Ing. Peter Cerny absolvoval Nérodohospodarsku —fakultu

relevantné informacie: Ekonomickej Univerzity v Bratislave v odbore bankovnictvo. V roku
2010 nasttpil do J&T Finance Group,a.s. a od roku 2014 pracuje ako
vykonny riaditel’ v spoloc¢nosti Global Solutions Services SR, s.r.o.
Po6sobi v statutarnych organoch viacerych obchodnych spolo¢nosti.

Kazdy ¢len dozornej rady ma odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, voci ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a ziadny ¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch stidne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Emitent zriadil vybor pre audit. Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné
zhromazdenie z ¢lenov dozornej rady, alebo tretich osob. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit st
tri roky, opdtovna vol'ba ¢lena je mozna. Clenmi vyboru pre audit st ku ditu vyhotovenia Prospektu:
Ing. Miroslav Straka, Ing. Zuzana Strakova a Ing. Tomas Zamec.

Stret zaujmov na trovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy Zziadneho mozného stretu zadujmov medzi povinnostami predsedu
predstavenstva alebo ¢lenov dozornych organov vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami
alebo inymi povinnostami.

Postupy orgianov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent zriadeny Ziadny kontrolny vybor. Emitent
dodrzuje vSetky nalezité poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju platné pravne
predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni spolo¢nosti sa Emitent
riadi poZziadavkami na spravu a riadenie spolo¢nosti vyplyvajicimi z platnych pravnych predpisov a
nariadenti, ktoré povazuje za dostatocné, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami uvedenymi v ziadnom
koédexe spravy a riadenia spolocnosti.
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(b)

4.9

4.10

Hlavny akcionar
Kontrola nad Emitentom

Ovladajucou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav v Emitentovi je
Rucitel.

JTPEG vlastni 99,921 % akcii a hlasovacich prav Rucitel'a. Zostavajucich 0,079 % akcii Rucitela je
vo vlastnictve ostatnych akcionarov. Priamo ovladajicou osobou Ruditel’a je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujucimi osobami:

AKcionari Hlasovacie prava (v %)
Ivan Jakabovi¢ 24,96

Milos Badida 12,77

Jarmila JanoSova 12,77

Igor Rattaj 9,90

Martin Fedor 9,90

Peter Korbacka 9,90

Dusan Palcr 9,90

Jozef Tkac 4,95

Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0s6b samostatne JTPEG neovlada.
Dohody, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest
ku zmene kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zaloZzeny dna 16. januara 2023 a vznikol zapisom do obchodného registra dna 9. februdra
2023. Neexistuju preto historické financné informacie za predchadzajuce obdobia. Do tohto Prospektu
je odkazom zahrnuta sprava auditora a individualna G¢tovna zavierka Emitenta zostavena ku diu 28.
februara 2023 podla slovenskych uctovnych Standardov (SAS). Sprava auditora tvori sucast
individualnej uctovnej zavierky Emitenta. Uvedenad individudlna Gétovna zavierka je zahrnuta
do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 13 Prospektu.

Emitent nemad povinnost zostavovat konsolidované ucltovné zavierky a nema ani povinnost
zostavovat’ UCtovné zavierky podla medzinarodnych uctovnych Standardov IFRS. Emitent nema
povinnost’ zostavovat’ priebezné uctovné zavierky aani do vyhotovenia Prospektu dobrovolne
nezverejnil Ziadnu priebezni G¢tovnl zavierku alebo iné priebezné finan¢né udaje.

Okrem udajov prevzatych z individualnej uctovnej zavierky Emitenta, Ziadne iné udaje tykajice sa
Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Sudne, spravne a rozhodcovské konania
Emitent nikdy nebol tc¢astnikom Ziadneho stidneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského

konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.
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4.12

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta a d’alSie vvznamné zmen
Y ) ) Y \

V obdobi od vzniku Emitenta do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej negativne;j
zmene vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny nepriaznivy dopad
na finanéni alebo obchodnt situaciu, buduce prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové
vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Ku Diiu vyhotovenia tohto Prospektu neméa Emitent uzavrett ziadnu vyznamna zmluvu. Predpoklada
sa, ze Emitent uzavrie s Rucitelom zmluvu o pdzicke alebo uvere, v ktorej sa zaviaze poskytnut’ Cisty
vynos z Emisie formou trocenej p6zicky alebo tiveru. Nepredpoklada sa, Ze Emitent uzavrie int
zmluvu, ktora by mohla viest’ ku vzniku zavazku Emitenta, ktory by bol podstatny pre schopnost’
Emitenta plnit’ zdvdzky voci Majitelom dlhopisov.
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UDAJE O RUCITELOVI
Statutarni auditori

Individualna uctovna zévierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2021, ako aj individualna
uétovna zavierka Ruditel’a za rok konciaci 31. decembra 2020, obe zostavené v sulade s IFRS, v zneni
prijatom EU, auditovala spolo¢nost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA Chartered
Accountants), so sidlom 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikoézia,
Cyperska republika, ktora je drzitelom licence ¢islo E132/A/2013 poskytnuté cyperskym uradom
Institute of Certified Public Accountatnts of Cyprus (ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie
auditu bol Stelios Saphiris, drzitel’ auditorského osvedcenia ICPAC cislo 1920/E/2013. Auditor vydal
k tymto Gétovnym zavierkam neupraveny vyrok (bez vyhrad).

V priebehu uctovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie v zmysle vyssie
uvedenych Uétovnych zavierok Rucitela, nedoslo k zmene auditora zodpovedného za overenie
uctovnej zavierky.

Informacie o Ruditelovi
Historia Rucitel’a

Rucitel’ bol zaloZeny dia 14. januara 2010 na zaklade zakladatel'skej listiny podl'a prava Cyperskej
republiky, konkrétne podl'a cyperského zakona o spolo¢nostiach, kapitoly 113 (Cyprus Companies
Act, Chapter 113) na dobu neurciti ako cyperska spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym (limited liability
company) s obchodnym menom SWAINA LIMITED a vznikol zapisom do obchodného registra
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického
ruchu, Oddelenie registratora spolocnosti a tradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy,
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver
Nicosia) pod ¢islom HE 260821.

Rucitel’, v obdobi od svojho zaloZenia do dna vyhotovenia Prospektu, zmenil svoje obchodné meno
zo SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED (dna 8. septembra 2010)
a pri zmene pravnej formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC (dna 28. juna 2018).

Zakladné udaje o Rucitel’ovi

Obchodné meno: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Miesto registracie: Cypersky obchodny register (Registrar of Companies) vedeny
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie registratora spolo¢nosti a tradného likvidatora Nikozie
(Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Olfficial Receiver Nicosia), Cyperskej
republiky, pod registraénym ¢islom HE 260821

LEI: 315700GBLUBZ50S45F53

Vznik Ruéitela: Rucitel’ vznikol zapisom do cyperského obchodného registra dia
14. januara 2010.

Doba trvania: Rucitel bol zalozeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia: Rucitel bol zalozeny diia 14. januara 2010 ako cyperska spolocnost’
s ru¢enim obmedzenym (limited liability company) zakladateI'skou
listinou.
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Pravna forma:

Pravny poriadok, podl’a
ktorého bol Rucitel
zaloZeny:

Sidlo:
Telefonne cislo:
E-mail:

Webové sidlo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ska listina a
stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Eminent
vykonava svoju
¢innost’:

Cyperska spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares*

Rucitel’ bol zaloZeny a existuje podla prava Cyperskej republiky,
konkrétne podl'a zakona pre obchodné spolocnosti (Cyprus Companies
Law), kapitola 113.

Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18
1061, Nicosia, Cyprus

+357 224 60 810
info@)jt-securities.com

WwWw.jt-securities.com

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked’ su uvedené informacie do Prospektu za¢lenené odkazom.
Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené
NBS.

Zakladné imanie Rucitela predstavuje 75 970 EUR aje tvorené
penaznym vkladom. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.
Zakladné imanie je rozvrhnuté na 75 970 kusov kmenovych akcii,
pricom hodnota jednej akcie je 1 EUR.

Rucitel bol zalozeny zakladatel'skou listinou diia 14. januara 2010.

Rucitel’ bol zalozeny pod obchodnym menom SWAINA LIMITED
podla cyperského zakona o spoloc¢nostiach, kapitoly 113 (Cyprus
Companies Act, Chapter 113) na dobu neurciti. Rucitel’ bol zalozeny
jednorazovo, bez verejnej ponuky akeii.

Aktualne stanovy vydal Emitent dna 27. januara 2020.

Rucitel’ je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania.
Predmet podnikania Rucitel’a je uvedeny v ¢l. 3 zakladatel'skej listiny
Rucitela a tvori ho c¢innost’ investi¢nej spoloCnosti, vykonavanie
¢innosti konzultantov, manazérov a poskytovanie obdobnych sluzieb
a poskytovanie financovania spolo¢nostiam. Hlavné ¢innosti Rucitel’a
st uvedené aj v ¢lanku 5.3 Prospektu ,,Prehlad podnikatel'skej
¢innosti‘,

Tvori ho nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv na
finan¢nych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity),
najmi ich ndkup a predaj, a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti
zo Skupiny.

Ruéitel' vykondva svoju Cinnost v stlade s pravnymi predpismi
Cyperskej republiky, ¢o zahfha najmd cypersky zakon
o spolo¢nostiach, kapitola 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113).

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

0Od 31. decembra 2021, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana ic¢tovna zavierka Rucitel'a ani
od 30. juna 2022, ku ktorému bola zostavena posledna priebezna uctovna zavierka Rucitela do dna
zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej
situacie Rucitela, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho platobnej
schopnosti.
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53

(a)

Rating

Ku ditu vyhotovenia Prospektu nebol Rucitel'ovi prideleny rating Ziadnou spolo¢nost’ou registrovanou
podl'a Nariadenia CRA ani ziadnou inou spolo¢nostou.

Informacie o vyznamnych zmenach v §truktire prijimania uverov a financovania Ruéitel’a od
posledného uctovného roka

Od 31. decembra 2021, ku ktorému bola zostavena posledna auditovana uc¢tovna zavierka Rucitel'a do
dina zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene v Struktare prijimania uverov a
financovania Rucitela.

Opis oakavaného financovania ¢innosti Rucitel’a
p

Rucitel’ financuje svoje aktivity z rdznych zdrojov, najmé z Giverov a pdzi¢iek od bank a/alebo inych
subjektov a z vnutroskupinového financovania, ktoré mu v budicnosti méze poskytnit’ Emitent
z ¢istého vynosu z Dlhopisov, pripadne financovania z inych emisii dlhopisov.

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Hlavnym predmetom c¢innosti Rucitel'a je nadobtdanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv
na finanénych trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity), najma ich nakup a predaj,
a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny.

Podra ¢l. 3 stanov Ruditel'a a zapisu v cyperskom registri predmet ¢innosti Rucitel’a tvori ¢innost’
investi¢nej spolocnosti, ¢innost’ konzultantov, exekutorov, manazérov a inych podobnych sluzieb,
verejnej ponuky majetkovych hodnét, kipa tovaru na tcely jeho predaja koneénému spotrebitelovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'ska ¢innost
v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby, prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez
zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom, ¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych
poradcov, reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky.

Ku dnu 30. juna 2022 vykazuje Rucitel’ na suvahe nasledujuce hlavné aktiva:

6))] finan¢né aktiva drzané na strednodobé az dlhodobé strategické ucely v hodnote 5,4 miliona
EUR,
(ii) finan¢né aktiva ocenené realnou hodnotou oproti tétom nakladov alebo vynosov v hodnote

EUR 374,7 miliéna EUR. Nasledujica tabul’ka ukazuje investicie Rucitel'a, ktoré prekracuju
5 % triedy ,,Cenné papiere prijaté k obchodovaniu na burze cennych papierov* a / alebo 5 %
z Cistych aktiv Rucitel’a:

Investicia Typ investicie =~ Percento v investi¢nej 30. juna 2022
kategorii (EUR)

J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T

ARCH INVEST. - rustova CZK Cenny papier 25,70% 86.855.976
J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T

ARCH INVEST. - rustova EUR Cenny papier 8,91% 38.301.730
J&T Ostravice Active Life Podielovy list 11,05% 283.425
Best Hotel Properties a.s. (BHP) Cenny papier 18,76% 5.542.100
J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. Cenny papier 59,11% 44.205.742
J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. Cenny papier 79% 79.035.610
Red Stone Now s.r.o. Kmernové akcie 49,90% 379.469
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(b) Hlavné trhy
Vzhl'adom ku svojej hlavnej Cinnosti Rucitel’ ako taky nesitazi na ziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.
5.4 Organiza¢na Struktura
(a) Pozicia Rucitela v skupine
Rucitel’ ma sedem akcionarov:
6)] vacsinovy akcionar JTPEG s podielom viac nez 99% na zakladnom imani a hlasovacich
pravach;
(i1) spolo¢nost BERG NOMINEES LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE,
8th floor, Agioi Omologites, 1082 Nikozia, Cyperska republika;
(ii1) spolo¢nost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdzia, Cyperska republika;
(iv) spolo¢nost PROFEL CORPORATE LIMITED, so sidlom Griva Digeni 36, 5th floor,
Flat/Office 501, 1066 Nikozia, Cyperska republika;
v) fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.
Ekrem Emitenta Rucitel’ vlastni 100 % akcii a hlasovacich prav Emitenta a spolo¢nosti JTSEC CZ
Financing 1, a.s. Okrem toho vlastni priame podiely v niekol’kych spolo¢nostiach uvedenych nizsie,
tie vSak nie st z pohl'adu Dlhopisov a Rucitel’a vyznamné a Ruditel’ na nich nie je zavisly.
JTPEG ovlada viacero d’alich spolo¢nosti, ktoré spolu s nim a Rucitel'om tvoria Skupinu. Tieto dalsie
spoloc¢nsoti v Skupine ale nie su z pohl'adu Dlhopisov a Rucitel'a vyznamné a Rucitel’ na nich nie je
zavisly.
(b) Organiza¢na Struktura Skupiny
Akcionari JTPEG st uvedeni v ¢lanku 5.8 Prospektu. Schéma Skupiny k datumu vyhotovenia
Prospektu je uvedena v grafickom vyobrazeni nizS§ie, pricom uvedené percentualne podiely
zodpovedaji podielom na zakladnom imani ako aj hlasovacich pravach:
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
(Cyprus)
99,921 %
DalSie holdingové alebo =
servisné spoloénosti, v ktorych J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
JTPEG vlastni priamy alebo (Cyprus)
nepriamy podiel alebo akcie
100 % 79,00 % 59,11 % 49,90% 49,75% 100 %
Emitent J & T Investment Pool - I- J&T Investment Pool -1 - IREHCHIG 1, 8.5
msccrmpngta . | "G SRR | wegsomonate || weosioneongan || rstecEfuncta
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(c)

(d)

5.5

(a)

(b)

5.6

Zameranie Skupiny

Skupina bola zalozena v roku 2013. Skupina podnika v oblasti financovania, majetkovych investicii
a reStrukturalizacii v Sirokom spektre oborov, najmid vyhladava investicné prilezitosti v oblasti
cennych papierov, Struktirovanych investicii, projektového financovania, akviziéného financovania,
reStrukturalizacii a private equity investicii. Medzi hlavné sektory a trhy, na ktorych Skupina podnika
patri energetika a distribticia, nehnutelnosti a realitny development, turisticky ruch a savisiace sluzby,
ako aj média a telekomunikacie. Skupina pdésobi v ramci regione strednej a vychodnej Eurdpy, najmé
v Ceskej republike, na Slovensku, v Chorvatsku a v Holandsku. Riadiacou spolo¢nostou Skupiny je
JTPEG. V ramci Skupiny predstavuje Rucitel’ subjekt, ktory realizuje vybrané investicie do réznych
foriem cennych papierov (najma akcie a dlhopisy) a poskytuje financovanie subjektom v Skupine aj
klientom.

Zavislost’ Rucitel’a od subjektov zo Skupiny
Rucitel nie je zavisly na svojej jedinej dcérskej spolocnosti, Emitentovi.

Rucitel’ je vSak zavisly na inych subjektoch v Skupine. S ohl'adom na skuto¢nost, ze medzi hlavné
¢innosti Rucitel’a spada taktiez financovanie spoloc¢nosti zo Skupiny, v pripade, ze Rucitel’ poskytne
niektorému zo subjektov zo Skupiny p6zi¢ku alebo tver, méze byt schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoje
zavazky vyznamne ovplyvnena schopnost'ou danej spolo¢nosti splacat’ svoje zaviazky vici Rucitel'ovi,
¢o vedie k zavislosti penaznych zdrojov Rucéitel'a na danom ¢lenovi Skupiny a jeho hospodarskych
vysledkoch. Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena Skupiny splatit’ danu p6zicku alebo tiver by
mohla Rucitel'a vyznamne poskodit.

Rucitel k datumu vyhotovenia Prospektu poskytol financovanie spolo¢nostiam zo Skupiny.
Schopnost’ Ruéitel’a splnit’ svoje zavazky z Rucitel'ské vyhlasenia tak mdze byt vyznamne ovplyvnena
schopnostou tychto spolo¢nosti splacat’ svoje zavizky voci nemu, ¢o vytvara formu financnej
zavislosti Rucitela na tychto spolo¢nostiach.

Informaécie o trendoch

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej Uctovnej zavierky Rucitela
overenej auditorom nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitel’a.

Na Rucitel'a, Skupinu a ich podnikanie pésobia makroekonomické podmienky, situacia na Ukrajine
a stivisiace sankcie a odvetné opatrenia, vysoka inflacia, zvySujice sa urokové sadzby a trhové

prostredie. Ich vplyv na Rucitel'a a Skupinu vSak zatial’ nemozno kvantifikovat’.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré buda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Rucitel’a

Okrem vplyvov uvedenéch v odseku (a) vysSie, Ruéitelovi nie st zname d’alSie trendy, neistoty,
naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnostou mohli mat podstatny negativny
vplyv na jeho vyhliadky minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

Prognozy a odhady zisku

Rucitel’ nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
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5.7

(a)

(b)

Riadiace a dozorné organy
VSeobecné informacie

Rucitel’ je spolocnost’ typu ,.public limited company by shares* zalozena podla prava Cyperskej
republiky so sidlom v Cyperskej republike. Riadiaci organ Rucitela predstavuji riaditelia a valné
zhromazdenie. Ruéitel nema zriadent dozorni radu, priCom povinnost' zriadit dozorni radu
Rucitelovi v zmysle platnych pravnych predpisov Cyperskej republiky nevznika. Tajomnikom
(secretary) Rucitela je spoloc¢nost’ D. H. Nominees Ltd., so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE
HOUSE, 8th floor, Agioi Omologites, 1082, Nicosia, Cyprus.

Clenovia organov
Riaditelia (directors) Rucitela

Statutarnym organom Rugitela su riaditelia a valné zhromaZdenie je najvy$$i organom spolo&nosti.
K datumu vyhotovenia Prospektu ma Emitent dvoch riaditel'ov. Riaditelia su opravneni konat’ v mene
Rucitel’a vo vSetkych veciach a zastupuju Rucitel'a voci tretim osobam, v konani pred sidom a inymi
organmi. Riaditelia riadia Rucitela a spolo¢ne konaji v jeho mene navonok, a to v sulade
s obmedzeniami stanovenymi stanovami Rucitela. Riaditelia su voleni a odvolavani valnym
zhromazdenim Rucéitel'a. Funkéné obdobie riaditel'a plati do odvolania valnym zhromazdenim.
Riaditelia v mene spolo¢nosti vzdy konaju a za spolo¢nost’ podpisujt spolocne.

Riaditelmi Rugéitel'a su JUDr. Jarmila JanoSova, Baris John Nicolaides a pravnicka osoba BGS
Director I Limited. Pracovna kontaktna adresa riaditelov je adresa sidla Rucitela. Prehlad
relevantnych tidajov o riaditel'och Emitenta je uvedeny nizSie.

JUDr. Jarmila JanoSova

Funkcia s difiom vzniku:  Riaditel’ka od 20. oktobra 2010

Vzdelanie a prax a iné JUDr. Jarmila JanoSova absolvovala Pravnicku fakultu Univerzity

relevantné informacie: Komenského v Bratislave. Posobi v Statutarnych a dozornych
organov spoloc¢nosti Best Hotel Properties a.s. a JTPEG. V minulosti
posobila taktiez v bankovom a investi¢nom sektore a na ministerstve
financii Slovenskej republiky.

Baris John Nicolaides

Funkcia s difiom vzniku: Riaditel’ od 1. novembra 2021

Vzdelanie a prax a iné Baris John Nicolaides Absolvoval univerzitu v Manchesteri v roku

relevantné informacie: 2009 a ziskal titul Master of International Law z University of
Surrey v roce 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v Nikoézii
v rokoch 2010-2011 a stal se ¢lenom Cyprus advokatskej kancelarie
v roku 2011. Od roku 2012 do stc¢asnosti pracuje v spolo¢nosti
Bridge Global Solutions Services Limited ako interny pravny
poradca a dostojnik pre dodrzovanie AML predpisov.

BGS Director I Limited

Funkcia s diiom vzniku:  Riaditel’ od 1. februara 2022

Relevantné informacie: Podl'a cyperského prava moze vykonavat funkciu riaditela
v spolo¢nosti aj pravnicka osoba. BGS Director I Limited sa
$pecializuje na poskytovanie korporatnych sluzieb a je Specialistom
a odbornikom v oblasti obchodovania s cennymi papiermi.
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(c)

(d)

5.8

(a)

(b)

5.9

Stret zaujmov na urovni riadiacich organov

Rucitel’ si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnost'ami riaditel'ov (directors)
vo vzt'ahu k Rucitel’ovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Rucitel’ nema zriadeny revizny vybor. Ruditel’ sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vsetky poziadavky
na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju pravne predpisy Cyperskej republiky.

Hlavni akcionari
Kontrola nad Rucite’m

JTPEG vlastni 99,921 % akcii a hlasovacich prav Rucitel'a. Zostavajucich 0,079 % akcii Rucitel’a je
vo vlastnictve ostatnych akcionarov uvedenych v odseku 5.4(a) Prospektu. Priamo ovladajucou
osobou Rucitel’a je teda JTPEG.

Podl'a Emitentovi dostupnym informaciam je JTPEG ovladany nasledujiicimi osobami:

AKcionari Hlasovacie prava (v %)
Ivan Jakabovi¢ 24,96

Milos Badida 12,77

Jarmila JanoSova 12,77

Igor Rattaj 9,90

Martin Fedor 9,90

Peter Korbacka 9,90

Dusan Palcr 9,90

Jozef Tkac 4,95

Patrik Tkac 4,95

Nikto z tychto 0s6b samostatne JTPEG neovlada. Povaha kontroly nad Rucitel'om zo strany uvedenych
0sdb vyplyva z ich hlasovacich prav v JTPEG.

Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu st dané pravnymi predpismi o vztahoch
medzi ovladajucou a ovladanou osobou. Pokial’ je Emitentovi zname, Ruditel’ neprijal Ziadne d’alSie
opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany jeho akcionarov.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad RucitePom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest’
ku zmene kontroly nad Rucitelom.

Finan¢né informacie tykajice sa aktiv a zaviazkov, financnej situacie a ziskov a strat Rucitela
Do Prospektu st zahrnuté prostrednictvom odkazu historické finanéné informacie z nasledovnych
uctovnych zavierok Rucitela:

(a) auditovana individualna Gi¢tovna zavierka Rucitel’a za rok kon¢iaci 31. decembra 2021 vratane
auditorskej spravy vypracovana podla IFRS v zneni prijatom EU;

(b) auditovana individualna ti¢tovna zavierka Rucitel’a za rok konciaci 31. decembra 2020 vratane
auditorskej spravy vypracovana podla IFRS v zneni prijatom EU; a

(© priebezna individualna uctovna zavierka Rucitel'a za obdobie od 1. janudra 2022 do 30. juna
2022 zostavena podl'a IFRS v zneni prijatom EU.
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5.10

5.11

5.12

Individualne Gctovné zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2021 a 31. decembra 2020 boli overené
auditorom a spravy auditora tvoria ich sicast’. Auditor vydal k tymto uctovnym zavierkam neupraveny
vyrok (bez vyhrad).

Priebezna individualna uctovna zavierka Rucitel’a za obdobie od 1. januara 2022 do 30. juna 2022
zostavena v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU, nebola overena Ziadnym auditorom.
Rucitel’ nema povinnost’ zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky.

Uvedené uctovné zavierky st zahrnuté do Prospektu prostrednictvom odkazu v ¢lanku 13 Prospektu.

Okrem udajov prevzatych z auditovanych individudlnych uctovnych zavierok Rucitela, Ziadne iné
udaje tykajuce sa Rucitel'a uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Rucitel' nebol za poslednych 12 mesiacov stranou Zziadneho in¢ho sudneho, spravneho alebo
rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat alebo malo podstatny nepriaznivy dopad na financné
postavenie Rucitel’a a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Rucitel’a a d’alSie vyznamné zmeny

Emitent vyhlasuje, Ze v obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej Gctovnej zavierky Rucitel’a
zarok konciaci 31. decembra 2021 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu, nedoslo k ziadnej
vyznamnej zmene financnej alebo obchodnej situacie Rucitel’a, ktora by mala vyznamny nepriaznivy
dopad na finan¢nt alebo obchodnu situaciu, budice prevadzkové vysledky, peniazné toky ¢i celkové
vyhliadky Rucitel’a.

Vyznamné zmluvy
Podl’a najlepsicho vedomia Emitenta neuzatvoril Rucitel’ Ziadne vyznamné zmluvy mimo bezného
predmetu svojej ¢innosti opisaného v tomto Prospekte, ktoré by mohli viest' ku vzniku povinnosti

alebo naroku ktoréhokol'vek clena Skupiny, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Rucitel'a plnit
zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia.
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RUCITELSKE VYHLASENIE

Rucitel' sa podla Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatene zavdzuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zikonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, Ze ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek ZabezpeCeny zavizok (ako je definovany nizsie) v defi jeho
splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako 10 dni, Rucitel’ na Pisomnu vyzvu (ako je definovana
nizSie) Majitel’a dlhopisov zaplati taka Ciastku nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta
v sulade s Rucitel'skym vyhlasenim.

Ustanovenie § 306 ods. 1 Obchodného zékonnika sa nepouzije a Majitel' dlhopisov nebude povinny
vyzvat’ Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zavizku z Dlhopisov predtym, ako si uplatni
svoje prava podl'a tohto Rucitel'ského vyhlasenia voci Ruéitelovi.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Pisomni vyzvu povazuje vyzva Majitel'a dlhopisov u¢inena
v slovenskom jazyku, ktora musi byt’ doru¢ena Rucitel'ovi prostrednictvom Administratora na adresu
jeho Urcenej prevadzkarne. Ku dniu platnosti a G¢innosti tohto Rucitel'ského vyhlasenia je adresa
Urcenej prevadzkarne Administratora: Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
Administrator bez zbyto¢ného odkladu informuje Rucitel'a o doruceni Pisomnej vyzvy. Pisomnu
vyzvu musi podpisat’ (a) prislusny Majitel' dlhopisov, alebo (b) opravneny zastupca Majitel'a
dlhopisov, pricom podpis na Pisomnej vyzve musi byt Gradne overeny a v pripade potreby musi byt
Pisomna vyzva dorucena spolu s dokumentmi dostato¢ne preukazujiicimi opravnenie podpisujlcej
osoby konat’ v mene prislusného Majitel'a dlhopisov.

Na ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za Zabezpecené zavizky povazuju akékol'vek peniazné zaviazky
Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, najméd zavdzok zaplatit menoviti
hodnotu Dlhopisov a akykol'vek trok z Dlhopisov a akékol'vek penazné zaviazky Emitenta voci
Majitel'om dlhopisov, ktoré vznikli alebo mézu vzniknat’ v désledku neplatnosti, neucinnosti a/alebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dlhopisov (vratane zavdzkov zodpovedajucich bezddvodnému
obohateniu).

Zaviazky Rucitela vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhldsenia predstavujii priame, vSeobecné,
nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené zaviazky Rucitela, ktoré maji navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo buducimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavizkami Rucitela, s vynimkou tych
zavéazkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritelov.

Rucitel’ tymto prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznamil s Prospektom, vratane Podmienok, a Zmluvou
s administratorom, sthlasi s nimi a bude nimi viazany v zneni vSetkych ich pripadnych zmien
a dodatkov v rozsahu, v akom tieto dokumenty upravuji postavenie, prava a povinnosti Rucitel’a.

Rucitel vykona kazdi platbu na zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia prostrednictvom
Administratora. Po prijati Ciastky ur¢enej na vyplatu Majitel'ovi dlhopisov vykona Administrator
v mene Rucitela platby na prislusny ucet Majitela dlhopisov; ¢lanok 13 Podmienok sa pouZzije
primerane. Na ucely vykonania platby ma Administrator pravo pozadovat od Majitel'a dlhopisov
predloZenie dokladov, informacii a splnenie d’alSich naleZitosti podl'a odseku ¢lanku 13 Podmienok.

Vsetky platby vykonané Rucitel'om namiesto Emitenta na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia budi bez
akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, s vynimkou ak by takéto zrazky bol povinny
vykonat’ aj Emitent alebo Administrator v sulade s Podmienkami.

Rucitel' tymto vyhlasuje a zaruCuje Majitelom dlhopisov odo diia Gcinnosti tohto Rucitel'ského

vyhlasenia az do Gplného uspokojenia vsetkych Zabezpecenych zaviazkov, ze:
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(a) je opravneny platne vystavit' Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat' prava a plnit povinnosti
vyplyvajuice z Rucitel'ského vyhlasenia;

(b) ma vsetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie Rucitel'ské¢ho vyhlasenia; a

(©) obdrzal vSetky korporatne a iné sthlasy, ktoré st potrebné na vystavenie Rucitel'ského
vyhlasenia a na plnenie zavizkov z Rucitel'ského vyhlasenia.

Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad, ako aj vSetky mimozmluvné zavizky v stvislosti s nim sa riadia
pravom Slovenskej republiky. Rucitel'sk¢ vyhlasenie predstavuje zabezpecenie Dlhopisov
v zmysle §20b Zakona o dlhopisoch.

Vsetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia
alebo v suvislosti s nim, vratane vSetkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni
alebo zruSeni a nasledkoch jeho zruSenia, sporov vzt'ahujiucich sa na mimozmluvné povinnosti
vyplyvajice z Rucitel'ského vyhlasenia alebo stvisiace s nim budu rieSené a s kone¢nou platnostou
rozhodnuté prislusnym sudom v Slovenskej republike.

Rucitel'ské vyhlasenie sa stane platnym a u¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné a G¢inné
v celom rozsahu az do uspokojenia vSetkych ZabezpeCenych zavéizkov.

Podpisana kopia Rucitel'ského vyhlasenia je bezplatne pristupna v elektronickej forme v osobitnej
Casti webového sidla Emitenta www.jtsecfinancing.sk az do splatnosti Dlhopisov.
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Ucelom pouzitia Cistej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vSetkych odmien,
nakladov a vydavkov je primarne poskytnutie penaznych prostriedkov ziskanych Emisiou Rucitel'ovi
vo forme uveru, pdzicky alebo inou formou financovania.

Emitent odhaduje, Ze ¢ista suma vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov bude priblizne 29 245 000
EUR. Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky stvisiace s Emisiou, ktoré sa tykaju najma
vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb
a inych odbornych ¢innosti (dalej len Naklady) budu spolu priblizne 755 000 EUR.
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PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 8 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (dalej len Emisia alebo Dlhopisy, priCom tento pojem zahfiia
aj jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zdkona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahrddza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z dovodu prehladnosti su odseky tejto casti Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok
alebo odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial nie je uvedené
inak.

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ JTSEC Financing I a.s., so sidlom Dvoifakovo nabrezie
8, 811 02 Bratislava - mestska Cast’ Star¢ Mesto, Slovenské republika, ICO: 55 213 707,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7522/B,
LEIL: 097900CAKA0000127045 (d’alej len Emitent) v sulade so Zakonom o dlhopisoch
a v sulade so zdkonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon

o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo na ndvrh predstavenstva Emitenta zo dna 5. aprila 2023 schvalené,
v sulade so stanovami, rozhodnutim jediného akciondra Emitenta v pdsobnosti valného
zhromazdenia zo diia 6. aprila 2023 a rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dna 5. aprila
2023. Schvélenie inym organom Emitenta sa nevyZzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA,
EMISNY KURZ A DATUM EMISIE

Druhom cenného papiera je dlhopis, ktory je zabezpeCeny Rucitel'skym vyhlasenim.
Nézov Dlhopisov je Dlhopis JTSEC VAR/2028.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvyssia suma menovitych hodnot vydavanych
Dlhopisov, je do 30 000 000 EUR.

Emisny kurz bol stanoveny pre Denl vydania dlhopisov na 100 % Menovitej hodnoty
dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu pocas Emisnej
lehoty (primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajici alikvotny urokovy vynos podla
nasledovného vzorca:

Urokova sadzba
K =100% + 360 X PD

kde
K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu;
PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty vynosu, ak dojde

k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije konvencia ,,Act/360° Specifikovana v clanku 11.3 Podmienok; a
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Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok.

Den vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 30. maja 2023. Dlhopisy
budu vydané na zaklade verejnej ponuky podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. jtna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie naregulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a pravnych predpisov Slovenske;j
republiky, najma podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych papieroch.

PODOBA, FORMA A SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA A MENOVITA
HODNOTA DLHOPISOV A PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel'a evidovaného
v spoloc¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A,
Bratislava 814 80, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sadu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) podla Zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy budu vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR
(d’alej len Menovita hodnota).

ISIN Dlhopisov je SK4000022950. FISN Dlhopisov je JTSFin/'VARI BD 20280530. CFI
Dlhopisov je DBVGDB.

Majitel’ dlhopisov ma najméd pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného
urokového vynosu, pravo na ucast’” a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem
definovany nizsie), pravo pozadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta
a d’alSie prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajacich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritel'ov vSeobecne, najma podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov (dalej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré su podmienené sthlasom
Schodze v stlade s Podmienkami a Zdkonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Pravo na vyplatenie urokov z Dlhopisov nebude oddelitelné vydanim kupoénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak (ak je to relevantné).

PREVODITEENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, mézu byt’ v sulade s ¢lankom 13.3 nizSie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného
Dna vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie).

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP
alebo osobou, ktord eviduje Majitela dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované
na drzitel'skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP
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Pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy
prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo
na ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.
MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi dlhopisov budl osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusne;j
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahfna aj jedného Majitel’a
dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent
si vyhradzuje pravo spol'ahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitela
dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel’'a dlhopisov
vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi,
akoby tato osoba bola ich majitelom. Pokial' pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu
dorucené¢ Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a Administrator pokladat kazdého
Majitel'a dlhopisov za opravneného majitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat mu platby
v stlade s Podmienkami.

Osoby, ktoré maju byt MajiteI'mi dlhopisov, a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané
v evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skuto¢nosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat” Emitenta, a to prostrednictvom oznadmenia
doruceného do Urcenej prevadzkarne.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavizky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, vSeobecné, s vynimkou Rucitel'ského vyhlasenia
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré st vzijomne
rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania
rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voci
vSetkym inym suCasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpecenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta,
o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavizuje
zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, akykol'vek zavazok Emitenta,
ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola
spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny
zavizok), bude (a) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike
automaticky na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavizkom
Emitenta a takyto spriazneny zavézok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta a (b) v reStrukturalizacii Emitenta nemo6Zze byt spriazneny
zavazok uspokojeny, rovnakym alebo lepSim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny
zavazok Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie
Emitenta. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom
av ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej
starostlivosti nemohol vediet, ze nadobtida spriaznent pohl'adavku. Predpoklada sa, Ze veritel’
pohladavky z Dlhopisu nadobudnutej na zdklade obchodu na regulovanom trhu,
mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.
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Emitent sa zavidzuje zaobchddzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov
rovnako.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze Majitel'om dlhopisov dlhuje Menovitii hodnotu Dlhopisov a prislusné
urokové vynosy a zavdzuje sa im splatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov a vyplacat prislusné
urokové vynosy v stlade s tymito Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV RUCITELESKYM VYHLASENIM

Zavazky Emienta z Dlhopisov st zabezpecené rucitel'skym vyhladsenim (d’alej len Ruéitel’ské
vyhlasenie alebo Ruéenie) rucitel'a J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Ist floor, Flat/Office 18 1061, Nicosia, Cyprus,
zapisaného v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti
a uradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821
(dalej len Ruditel’), v prospech vSetkych Majitel'ov dlhopisov.

Rucitel’ sa podl'a Rucitel'ského vyhldsenia bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavizuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zékonnika kazdému Majitelovi dlhopisov, Ze ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek ZabezpeCeny zavdzok (ako je definovany
v Rucitel'skom vyhldseni) v deii jeho splatnosti, Rucitel’ na Pisomnu vyzvu (ako je definovana
v Rucitel'skom vyhlaseni) Majitela dlhopisov zaplati taku ciastku nepodmienene
a bezodkladne namiesto Emitenta v stilade s ¢lankom 4 Rucitel'ského vyhldsenia.

Rucitel'ské vyhlasenie je opisané v ¢lanku 6 Prospektu a jeho elektronicka kopia je zahrnuta
do Prospektu prostrednictvom odkazu.

NEGATIVNE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent sa do doby splnenia vSetkych svojich zavdzkov vyplyvajucich z Dlhopisov zavizuje
nasledovne:

Obmedzenie nakladania s majetkom Emitenta

S vynimkou beznej podnikatel’skej ¢innosti Emitenta, Emitent nepredd, neprevedie ani inak
nescudzi v rdmci jednej €i série transakcii svoj majetok ako celok a ani akékol'vek svoje
podstatné aktiva alebo ich Cast’ alebo svoj podnik alebo jeho Cast’ akejkol'vek osobe. Toto
obmedzenie sa nevzt'ahuje na poskytovanie dlhového (vratane podriadené¢ho) financovania
spolo¢nostiam zo Skupiny.

Obmedzenie premien
Emitent sa nezlGcastni ziadneho splynutia, zlicenia, rozdelenia, neuskutocni zmenu svojej
pravnej formy, svynimkou pripadnej zmeny na spolo¢nost srucenim obmezenym,

nenadobudne ucast’ v ziadnej inej pravnickej osobe a nepreda, nevlozi do zakladného imania
inej spolocnosti a inak neprevedie ani nezalozi svoj podnik.
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Obmedzenie vo vzt'ahu k transakciam s blizkymi osobami

Emitent neuzavrie so ziadnou Blizkou osobou transakciu, ktorej predmetom je scudzenie
majetku Emitenta za podmienok inych nez pri beznom obchodnom styku ani ziadne také
obchody, ktoré by vzhl'adom na svoju povahu, tcel alebo riziko nevykonal s inou nez Blizkou
osobou.

Blizka osoba znamend (a) kazdu spolo¢nost’ v Skupine, (b) kazda fyzickt osobu, ktora je
akcionarom JTPEG alebo ¢lenom Statutarneho orgéanu ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine,
(c) kazdu blizku osobu (v zmysle Obc¢ianskeho zékonnika) tychto fyzickych osob a (d) kazdu
pravnickl osobu, ktorti ovlada fyzicka osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby
uvedené v bode (b) alebo (c).

JTPEG na ucely Podmienok znamena spolocnost’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP
LIMITED, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061
Nikozia, Cyperska republika.

Skupina na tcely Podmienok znamena Emitenta, Rucitel'a, JTPEG a vSetky spolo¢nosti,
v ktorych ma JTPEG priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zdkladnom imani alebo
na hlasovacich pravach.

Obmedzenia tykajuce sa poskytnutia zabezpecenia (negative pledge)

Emitent nezriadi ani neumoZni zriadenie ziadneho zabezpeCovacieho prava na zabezpecenie
akychkol'vek Zavéizkov, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho sucasnému alebo
budiucemu majetku, ak najneskor sucasne so zriadenim takéhoto zabezpeCovacieho prava
nezabezpeci, aby jeho zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto
zabezpecCovanymi Zaviazkami.

ZavizKky na ucely tohto ¢lanku znamenaju zavizky Emitenta zaplatit’ akékol'vek dlzné Ciastky
vyplyvajice z dlhového financovania, vratane zo zmluvy o uvere, zmluvy o pozicke,
zo zmenky alebo z dlhopisu a obdobnych urocenych dlhov a vratane rucitel'skych zavazkov.
Na ucely definicie Zavdzkov znamenaju rucitel’ské zavizky zavizky Emitenta za zavizky
tretich osob z dlhového financovania v prospech tretich 0os6b mimo Skupiny vo forme
rucitel'ského vyhlasenia ¢i inej formy rucenia, zmenkovej zaruky ¢i prevzatia spolo¢ného
a nerozdielneho zaviazku.

Toto obmedzenie sa nevzt'ahuje na zabezpeCovacie prava tretich oséb, ktoré vyplyvaji
z pravnych predpisov alebo vznikaju na zéklade sudneho alebo spravneho rozhodnutia z iného
dévodu nez je porusenie povinnosti Emitenta.

Obmedzenie zadlZenia

Emitent nesposobi vznik nového Finanéného zadlZenia (tak ako je definované nizsie)
Emitenta ani vznik nového Finan¢ného zadlzenia Emitenta neumozni.

Obmedzenie sa nevztahuje na tkony Emitenta v ramci jeho beznej obchodnej Cinnosti a na
akékol'vek Finanéné zadizenie Emitenta, ktoré vznikne v stvislosti s hedgingovymi
operaciami Emitenta, ktoré maju za ciel’ zabezpecit’ Emitenta pred rizikami zmeny trokovych
sadzieb, menovych kurzov alebo inych trhovych faktorov, ktoré ovplyviiuji Emitenta,
za predpokladu, ze takéto hedgingové operacie Emitenta su uzatvorené za trhovych
podmienok.
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Finan¢né zadlZenie znamena akykol'vek dlh alebo zadlzenie z titulu alebo vo vzt'ahu k:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

peniazom pozi¢anym vo forme pdzicky alebo tveru;

akejkol'vek sume ziskanej na zéklade emisie zmeniek (s vynimkou splatnych zmeniek
sliziacich vyhradne na zabezpecenie alebo potvrdenie iného dlhu), dlhopisov,
akychkol'vek inych cennych papierov alebo podobnych néstrojov;

akémukol'vek dlhu z akejkol'vek ndjomnej zmluvy alebo zmluvou o kupe prenajate;j
veci, ktord by sa v stlade s Uctovnymi zdsadami povazovala za finan¢ny alebo
kapitalovy lizing;

akejkol'vek pohl'adavke postupenej za protiplnenie alebo diskontovanej, s vynimkou
akychkol'vek pohladdvok, ktoré nie je mozné spétne previest na postupcu, a vo
vztahu ku ktorym nie je pripustny ziadny postih voc¢i postupcovi (pre odstranenie
pochybnosti plati, Ze takéto pripady Finan¢ného zadlZenia nezahfiiaji pohladavky
postupené ako zabezpecenie);

obstaravacim nakladom akéhokol'vek aktiva v rozsahu splatnom po jeho obstarani
alebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnym tu¢elom odloZenia platby ziskat’
financie alebo financovanie obstarania tohto aktiva a kde je takéto financovanie
urocené;

akejkol'vek derivatovej (alebo podobnej) transakcii uzavretej v suvislosti s ochranou
pred vykyvmi akejkol'vek sadzby alebo ceny (a na vypocet vysky zadlZenia sa pouZzije
skuto¢ne splatna a nesplatena suma, alebo v stvislosti so sumami, ktoré nie su splatné
v tom konkrétnom okamihu, vtedajSia trhova hodnota derivatovej transakcie, ktora by
bola splatnd, ak by bola transakcia ukoncend skér v danom okamihu (t. j. ¢istd suma
straty zalozené na trhovej hodnote));

akejkol'vek povinnosti nahradit’ poskytnuté plnenie alebo odskodnit’ v suvislosti
srucenim, slubom odskodnenia, zdarukou, stand-by alebo dokumentarnym
akreditivom alebo akymkol'vek inym podobnym nastrojom vystavenym bankou alebo
finanénou inStitaciou;

akejkol'vek sume akéhokol'vek dlhu na zaklade zalohovej alebo odlozenej kapnej
zmluvy, ak jednym z hlavnych dovodov uzavretia tejto zmluvy je ziskanie finanénych
prostriedkov; alebo

(bez duplicitného zapocitania) sume akéhokol'vek dlhu vo vztahu k akejkol'vek poskytnutej
zéaruke, ruceniu alebo sl'ubu odskodnenia za akukol'vek z poloziek uvedenych v pismenach (a)
az (h) vyssie.

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent na svojom webovom sidle podla ¢lanku 20 zverejni a Majitelom dlhopisov
spristupni:

(a)

ihned’ ako bude k dispozicii, najneskdr do 30. aprila nasledujticeho kalendarneho roku
riadnu auditovanu individudlnu (alebo konsolidovanu, ak je Emitent povinny ju
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(b)

zostavit) uctovnu zavierku Emitenta vyhotovenu k poslednému ditu bezprostredne
uplynulého G¢tovného obdobia Emitenta, prvykrat do 30. aprila 2024; a

ihned’ ako bude k dispozicii, najneskor do 30. septembra kazdého kalendarneho roku,
svoju priebeznu polro¢nu neauditovanu individudlnu uctovna zavierku vyhotovenu
podla SAS za prvy kalendarny polrok plyniaceho uctovného obdobia Emitenta.

Emitent tiez bude zverejiiovat’ podl'a ¢lanku 20 vSetky informacie, ktoré je povinny zverejnit’
podla prislusnych pravnych predpisov v ¢ase a v rozsahu pozadovanymi tymito pravnymi
predpismi. Uvedené plati aj pre zverejilovanie regulovanych informécii, pokial budia
Dlhopisy kedykol'vek prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV

Sposob urcenia; Vynosové obdobie

(a)

(b)

(©)

(d)

Dlhopisy budii urocené pohyblivou urokovou sadzbou stanovenou ako sucet
Referencnej sadzby (ako je definovana nizsie) a marze 3,25 % p.a. (d’alej len Marza)
(d’alej len Urokova sadzba). Urokové vynosy buda vyplatené spitne vzdy k 30. maju
a 30. novembru kazdého roka (kazdy takyto denn d’alej len Den vyplaty urokov),
a to vzdy v stlade s ¢lankom 13 nizsie. Prvy Den vyplaty urokovych vynosov bude
30. november 2023. Stanovenu vysku Urokovej sadzby Administrator bezodkladne
oznami BCPB.

Prislugné zistenia a vypoéty Urokovej sadzby bude vykonavat’ Agent pre vypoéty.
Referencna sadzba bude prvykrat stanovena pit pracovnych dni pred Datumom
emisie a nasledne stanovovand péat’ Pracovnych dni pred prislusnym Diiom vyplaty
tirokov pre nasledujiice Urokové obdobie (d’alej len Datum stanovenia Referenénej
sadzby).

Referencna sadzba znamena urokova sadzbu v percentach p.a. pre EUR, ktora je
uvedena na stranke EURIBOR sluzby REFINITIV EICON alebo akejkol'vek
nahradnej stranke, na ktorej bude tato informdcia zobrazena) pre také obdobie, ktoré
zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, stanovend European Money Markets
Institute ako administratorom uvedenym v ESMA, a ktora je platnd pre den, kde je
EURIBOR zistovana. V pripade, ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré nie
je sadzba EURIBOR zistitelna tymto spdsobom, urci sadzbu EURIBOR Agent pre
vypoCty na zéklade vypoctu linedrnej interpolacie medzi sadzbou EURIBOR pre
najblizsie dlhsie obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR zistitelna tymto spdsobom a
pre najblizSie kratSie. obdobie, pre ktoré je sadzba EURIBOR zistiteIna tymto
sposobom. Pokial’ nie je mozné sadzbu EURIBOR zistit’ spdsobom uvedenym v tomto
odseku (c), uplatni sa odsek (d) nizsie.

Pokial’ v ktorykol'vek dent nebude mozné urcit’ sadzbu EURIBOR podl'a predosiého
odseku (c), bude v taky denn sadzba EURIBOR ur¢ena Agentom pre vypocty ako
aritmeticky priemer kotacii urokovej sadzby predaj medzibankovych depozitov
v EUR pre také obdobie, ktoré¢ zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu,
ziskanych v tento denl po 11:00 (jedendstej) hodine dopoludnia bruselského ¢asu od
aspoil 3 (troch) bank podla pdsobiacich na relevantnom medzibankovom trhu podla
vol'by Agenta pre vypocty. V pripade, ze sa nepodari sadzbu EURIBOR stanovit’ ani
tymto postupom, bude sa rocnd Grokova sadzba rovnat’ (i) sadzbe EURIBOR zistenej
v stulade s odsekom (c) vysSie v najblizSom predchadzajuicom Dni stanovenia
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11.2

11.3

11.4

Referencnej sadzby, v ktorom bola sadzba EURIBOR takto zistite'na, alebo, pokial
nebol Ziadny taky den, (ii) Urokovej sadzbe pouZiteI'nej vo vzt'ahu k Dlhopisom
v bezprostredne predchadzajicom Vynosovom obdobi, znizenej o Marzu stanovenu
pre Vynosové obdobie, pre ktoré ma byt sadzba EURIBOR urcend. Prehl’'ad o vyvoji
EURIBOR sadzby je dostupny na: https://www.euribor-rates.eu/en/.

(e) Pre vyluc¢enie pochybnosti plati, ze ak Referencnd sadzba zanikne alebo sa prestane
vSeobecne natrhu medzibankovych depozit pouzivat, pouzije sa namiesto
Referencnej sadzby sadzba, ktord sa bude namiesto tejto sadzby bezne pouzivat na
trhu medzibankovych depozit, pricom toto urenie vykona Agent pre vypocty konajuc
komer¢ne primeranym spdsobom a v sulade s trhovou praxou. Takéto nahradenie
Referencnej sadzby (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne existencie zavizkov Emitenta
vyplyvajtcich z Podmienok alebo ich vymahatel'nosti a (ii) nebude povazované ani za
zmenu Podmienok ani za Pripad neplnenia. Ak by stcet Referencnej sadzby a Marze
bol nizsi ako 0 (nula), na uéely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Urokové sadzba
s hodnotou 0 (nula). UrCenia a vypoCty Agenta pre vypocty ohl'adom stanovenia
Urokovej sadzby budii pre Emitenta a Majitefov Dlhopisov zavizné s vynimkou
pripadu zjavnej chyby.

§)) Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do
posledného dia, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahtia.

(2) Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesacné obdobie zacinajuce Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Diiom vyplaty urokov (bez tohto dia) a d’alej
kazdé bezprostredne nadvizujice Sestmesacné obdobie po¢nic Diiom vyplaty Grokov
(vratane) a konciace d’al$im nasledujicim Diiom vyplaty urokov (bez tohto diia) az do
splatnosti Dlhopisov (bez tohto dna). Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek
Vynosového obdobia sa Denn vyplaty urokov nepositva v stulade s konvenciou
Pracovného dna.

Koniec urocenia

Dlhopisy prestani byt ro¢ené Diiom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov
sa rozumie Den konec¢nej splatnosti, Denl predcasnej splatnosti a Den predCasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta) za podmienky, ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatena.
Ak neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budu
nad’alej uro¢ené naposledy stanovenou Urokovou sadzbou, pokial vietky Giastky splatné
v suvislosti s Dlhopismi nebudt uhradené Majitel'om dlhopisov.

Konvencia pre vypocet uroku

Na ucely vypoctu urokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
1 (slovom: jeden) rok sa pouzije konvencia na vypocet irokov ,,Act/360%, ktora predstavuje
podiel skuto¢ného poctu dni v obdobi, za ktoré je urokovy alebo iny vynos stanovovany,
a ¢isla 360. Urokova sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypoéty bude
(s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov kone¢né a zavizné.

Stanovenie Grokového vynosu

(a) Ciastka Girokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu
a Urokove] sadzby (vyjadrenej desatinnym cislom) a prislusného zlomku dni
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vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet uroku uvedenej v clanku 11.3 Podmienok.
Celkova c¢iastka trokového vynosu vypocitana podla toho ¢lanku bude zaokrihlena
na dve desatinné miesta matematicky.

(b) Takto stanovena ciastka trokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty
oznamena bez zbytocného odkladu Majitel'om dlhopisov v sulade s clankom 20 nizsie.

12.  SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
12.1 Konecné splatenie

(a) Pokial’ ned6jde k pred€asnému splateniu Dlhopisov podla ¢lanku 12.2 Podmienok,
bude celkova menovita hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo diia 30. méja 2028
(d’alej len Dent koneénej splatnosti).

(b) Majitel’ dlhopisov nie je opravneny Ziadat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov pred Diiom
konecnej splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v sulade
s ustanoveniami ¢lanku 14 niZSie.

12.2  Moznost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a) Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie (teda k 30. maju 2024) a nésledne
k poslednému diia kazdého mesiaca az do Dna konecnej splatnosti méze Emitent
oznamenim Majitelom dlhopisov urcit, ze vSetky Dlhopisy sa stavaju predCasne
splatné k prvému vyrociu Datumu emisie resp. k danému diu z rozhodnutia Emitenta.
Kazdy takto stanoveny denn bude Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta. Ozndmenie musi byt urobené najneskér 40 dni pred prisluSnym Diiom
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Urcenie Dila pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né a podlieha
konvencii Pracovného dna.

(©) Emitent je povinny v Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitelovi dlhopisov Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial
akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi atiez mimoriadnym vynosom

Dlhopisu.
(d) Hodnota mimoriadneho vynosu prislichajuca k jednému Dlhopisu bude urcena
nasledovne:
Obdobie v ktorom nastane Dei Vyska mimoriadneho vynosu
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Dlhopisu
Emitenta
Odo diia prvého vyrocia Datumu emisie 1,50 % z pred¢asne splatenej
(vratane tohto diia) do diia druhého vyrocia Menovitej hodnoty Dlhopisu ku
Détumu emisie (bez tohto dna) Diiu pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta
Odo diia druhého vyro¢ia Datumu emisie 1,00 % z predcasne splatenej
(vratane tohto dia) do dia treticho vyrocia Menovitej hodnoty Dlhopisu ku
Datumu emisie (bez tohto dia)
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12.3

12.4

(e)

Diiu pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta

Odo dna tretieho vyrocia Datumu emisie 0,50 % z predcasne splatenej
(vratane tohto dna) do dia Stvrtého vyrocia Menovitej hodnoty Dlhopisu ku
Détumu emisie (bez tohto dna) Diiu pred¢asnej splatnosti

z rozhodnutia Emitenta

Nasledne ziaden mimoriadny vynos Dlhopisu

Kazdy Majitel’ dlhopisov kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
suhlasi stouto dohodou o urcCeni Cciastky splatnej pri predCasnom splateni
z rozhodnutia Emitenta, pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

Pravo MajitePov dlhopisov poZadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta alebo Rucditel’a

(a)

(b)

(c)

Ak nastane zmena kontroly Emitenta alebo Rucitel’a, v dosledku coho JTPEG prestane
(priamo alebo nepriamo) vlastnit’ vacSinovy podiel na zakladnom imani alebo
hlasovacich pravach Emitenta alebo Rucitela, teda podiel vo vyske 50 % a viac,
Emitent tato skutocnost’ oznami Majitel'om dlhopisov spdésobom podla ¢lanku 20
Podmienok (d’alej len Oznamenie o zmene kontroly). Ak nastane uvedena zmena
kontroly, kazdy Majitel’ dlhopisov bude opravneny na zaklade ziadosti dorucenej
Emitentovi do 30 dni od datumu Oznédmenia o zmene kontroly poziadat Emitenta
o odkupenie vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto
Dlhopisy odkupit’ do 30 dni od dorucenia Ziadosti Majitel'a dlhopisov (deii takéhoto
odktpenia bude Den odkipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitela).

Ziadost' podl'a odseku (a) vyssie musi mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia
(s tradne osvedcenou pravostou podpisu/podpisov) Majitel'a dlhopisov alebo oséb
za neho konajucich. V pripade pravnickych os6b musi byt’ prilohou Ziadosti original
alebo kopia platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra,
v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V Ziadosti je Majitel' dlhopisov povinny
uviest’ pocet vSetkych svojich Dlhopisov, o odkupenie ktorych ziada, a dostato¢né
udaje o ucte Majitel’a dlhopisov umozniujiice Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi dlhopisov
cenu za odkupenie. Spolu so ziadostou Majitel’ dlhopisov predlozi vypis z PrisluSne;j
evidencie preukazujuci, Ze je Majitel'om dlhopisov v nim udavanom mnozstve ku diiu
podpisania ziadosti.

Cena za odkupenie bude zodpovedat celkovej Menovitej hodnote Dlhopisov,
o ktorych odkupenie Majitel' dlhopisov zZiada, ku ktorej bude pripocitany prislusny
alikvotny trokovy vynos (takato Giastka dalej len ako Ciastka odkiipenia), a deii
splatnosti ceny za odkupenie stanovi Emitent s tym, Ze tento defi nastane najneskor do
60 dni od ddtumu Oznamenia o zmene kontroly.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.
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12.5

12.6

13.

13.1

13.2

13.3

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat
v majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
pred¢asne splatnymi dilom dorucenia ozndmenia o predcasnej splatnosti Administratorovi,
pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi datum splatnosti. V takom pripade
prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavéazkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi c¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a ¢iastku prislusnych urokovych vynosov (pokial’ je to relevantné) splatnych podla tychto
Podmienok, vSetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov budli povazované za tplne splatené ku ditu
pripisania prislusnych ¢iastok na prisluSny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovita hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Vynosy z Dlhopisov budil vyplacané a Menovita hodnota kazdého
z Dlhopisov bude zaplatend Majitel'om dlhopisov podla tychto Podmienok a v stlade
s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi
a u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Den vyplaty

(a) Vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Den vyplaty urokov, Den konecnej
splatnosti, Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Denl predCasnej
splatnosti (kazdy z tychto dni tiez len Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujiicim Pracovnym diom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(c) Pre t¢ely Podmienok sa za Pracovny den povazuje akykol'vek kalendarny deni (okrem
soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre
verejnost’ a kedy st vysporiadavané medzibankové obchody v euro (dalej len
Pracovny den).

Urcenie prava na prijatie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

(a) Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota dlhopisov budi vyplacané osobam, ktoré
budii podla Prislusnej evidencie preukdzatelne Majitel'mi dlhopisov, ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

(b) Rozhodny den znamena
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(©)

(1) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitelov dlhopisov
na zdklade nastania Dila predCasnej splatnosti, Rozhodny denn pre ucast
na Schodzi (definovany v odseku 19.4(a) Podmienok); a

(if) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplaty
urokov, den, ktory je tridsiatym kalendarnym dinom predchddzajicim Diu
vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prisluSného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat pravnym predpisom, moézu byt prevody
vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diom bezprostredne nasledujucim po
Rozhodnom dni az do prislusného Dnia vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je
Majitel' dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnit potrebnu
sucinnost’.

13.4  Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(c)

(d)

Administrator bude vykonavat vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom §tate Eurdpske;j tinie
alebo inom S$tate tvoriacom Europsky hospodarsky priestor podla inStrukcie, ktort
prislusny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi pre Administratora
vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dilom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisané¢ho pisomného vyhlasenia (s tiradne osvedcenou
pravost'ou podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom
banky), ktoré bude obsahovat dostatocné udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujiuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
inStrukcia doplnend o original, notarsky overenu kopiu alebo képiu platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pri¢om spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra
alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Diu vyplaty (takato
inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak
je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatoCne
uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktord InsStrukciu podpisala, je oprdvnend v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dilom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(iii)  predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat
zastupca; a/ alebo

(iv)  dodato¢né potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prisluSnou
medzindrodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitel'nu stcast’ aktudlny
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(e)

®

(2

doklad o svojom daiiovom domicile (pouzitelny a aktualny pre danu vyplatu vynosov)
a d’alSie doklady, ktoré si méZze Administrator a prislusné danové organy vyziadat.
Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent preverovat’
spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za Skody
sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s dorucenim InStrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto InStrukcie. Ak vyssie uvedené doklady a najmi
doklad o daniovom domicile nebudi Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat’ akoby mu doklady predloZzené neboli. Opravneny
prijemca moze tieto podklady dokazujuce néarok na danové zvyhodnenie dorucit
nasledne a ziadat’ Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej
dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat' od Opravneného prijemcu
uhradu vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynaloZenych na refundaciu dane.
V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine
si Administrator moze vyziadat' poskytnutie prislusného vysSieho alebo dalSieho
overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat', aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia obsahuje
vSetky nalezitosti podla tohto odseku a je Administratorovi ozndmena v stulade
s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkdm tohto
odseku, je povazovana za riadnu. Zaviazok vyplatit’ akykol'vek trokovy vynos alebo
splatit Menoviti hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial je
prislusna ¢iastka poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou
podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky
pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator
nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym,
ze:

(1) Opravneny prijemca v€as nedorucil riadnu InsStrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(ii) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii)  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemoze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej Ciastky z Dlhopisov z ddvodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), moéze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zékonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dIznu ciastku na néklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notéara alebo dlznu ciastku sam uschovat. Zlozenim dlznej Ciastky do
uschovy sa zavizok Emitenta a Administratora v stvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu néstupcovi) v
tychto pripadoch nevzniké Ziaden ndrok na akykol'vek doplatok, trok alebo iny vynos
v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.
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13.5

14.

14.1

Zmena sposobu a miesta uskutocnovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitel'om dlhopisov ujmu.
Akékol'vek takato zmena nadobudne Gc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo diia takéhoto
oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je uréeny neskorsi dditum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov (kazdy z tychto pripadov
d’alej tiezZ len Pripad neplnenia zavazkov):

(a)

(b)

(©)

(d)

Neplnenie

Akakol'vek platba v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradend do desiatich Pracovnych
dni od datumu jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al§i zavizok (iny nez uvedeny v odseku (a)
vyssie) vo vztahu k Dlhopisom vyplyvajuci z Podmienok alebo je v omeskani
s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’alSich zavdzkov z Dlhopisov
alebo v suvislosti s nimi atakéto poruSenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil
v lehote 30 kalendarnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tato skuto¢nost
upozorneny ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov listom doru¢enym Emitentovi
priamo alebo prostrednictvom Administratora. PoruSenie alebo nesplnenie podla
tohto bodu Emitent bezodkladne oznami Majitel'om dlhopisov.

Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavizok v celkovej Ciastke prevysSujucej 5 000 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny
1 napriek predchadzajiicemu upozorneniu Emitenta veritel'om na skuto¢nost’, ze takato
Ciastka je splatnd apokial uvedena cCiastka zostane nesplatena dlhSie nez 30
kalenddrnych dni odo diia doru€enia pisomného upozornenia na skutoCnost, Ze
v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’ predcasné
splatenie celej sumy Zavézku alebo dia, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo
ktory bol stanoveny dohodou medzi Emitentom a prisluSnym veritel'om. To neplati,
pokial’ Emitent v dobrej viere uplatni namietky proti takémuto Zavézku z opravnenych
dévodov a predpisanym sposobom a uskutocni platbu do 30 kalendarnych dni odo diia
vykonatelnosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’.

Neplnenie ostatnych zavizkov Rucitel’a (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavizok v celkovej ¢iastke prevysujucej 10 000 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Rucitel'om splateny
1 napriek predchaddzajucemu upozorneniu Rucitela veritel'om na skutocnost’, Ze takato
Ciastka je splatnd apokial uvedena cCiastka zostane nesplatena dlhSie nez 30
kalenddrnych dni odo diia doru€enia pisomného upozornenia na skutoCnost, Ze
v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’ predcasné
splatenie celej sumy Zavézku alebo dia, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo
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(e)

®

(2

(h)

(@)

ktory bol stanoveny dohodou medzi Rucitel'om a prislusSnym veritelom. To neplati,
pokial’ Rucitel’ v dobrej viere uplatni ndmietky proti takémuto Zavézku z opravnenych
dévodov a predpisanym sposobom a uskutocni platbu do 30 kalendarnych dni odo diia
vykonatelnosti rozhodnutia, ktorym bol uznany povinnym plnit’.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v Slovenskej republike alebo prijaté
uznesenie valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

Spory

V sudnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa
pravoplatnym rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel'ska
alebo financnu situaciu Emitenta alebo na schopnost Emitenta plnit zavézky
z Dlhopisov.

Zastavenie vykonu ¢innosti

Emitent prestane vykonavat’ svoj predmet ¢innosti ktory vykonava k Datumu emisie
alebo nastali okolnosti (vratane zdmeru Emitenta), ktoré mézu smerovat’ k trvalému
alebo docasnému zastaveniu vykondvania takéhoto predmetu cinnosti alebo
k trvalému alebo doasnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhldsenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom
ktorého je spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo
postupné uspokojenie  veritelov dohodnuté¢ v restrukturalizacnom plane
podrla platného a u¢inného zakona o konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné
konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike
vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) ndvrh na vyhldsenie konkurzu
na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike zamietnuty vylu¢ne z dovodu,
ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konkurznym
konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek dohodu o odklade,
o opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej tiprave vSetkych svojich
dlhov z dovodu, ze ich nebude schopny uhradit’ v €ase ich splatnosti.

Zacatie konkurzného, restrukturalizacného alebo podobného konania

Akékol'vek osoba poda navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta alebo
zaCatie Obdobného konania vo¢i Emitentovi. Udalost’ vysSie nie je Pripad neplnenia
zaviazkov, ak ide o navrh podany inou osobou ako Emitent, ktory navrh je zjavne
nedévodny a (i) ktory je prisluSnym orgdnom zamietnuty do 30 kalendarnych dni od
jeho podania alebo (ii) Emitent ma k dispozicii k okamzitej tihrade ¢iastku, pre ktora
bol takyto navrh podany atakuto dispoziciu na vyzvu Administratora alebo
ktoréhokol'vek Majitel'a dlhopisov dolozi do piatich Pracovnych dni sposobom pre
nich prijatel'nym.
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14.2

14.3

() Protipravnost’

Zaviazky z Dlhopisov sa dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa
pre Emitenta stane protipravnym plnit akakol'vek svoju vyznamni povinnost
z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi.

(k) Koniec obchodovania

Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt obchodované po dobu
dlhsiu ako sedem Pracovnych dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom
regulovanom trhu BCPB (alebo jej néstupcu) a Dlhopisy zaroven nebudi
obchodované na inom regulovanom trhu v Europskej unii.

) Vykonavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exekucii alebo obdobnému
pravnemu konaniu postihujucemu aktkol'vek cast majetku, aktiv alebo vynosov
Emitenta, ktorych hodnota jednotlivo alebo v stthrne prevysuje ¢iastku 5 000 000 EUR
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a neddjde k zastaveniu
takého konania do 30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

(m) Korporiatne premeny

V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat’ ako zi€astnend osoba
(najmé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika, rozdelenie),
prejdu zavizky z Dlhopisov na osobu, ktord vyslovne neprijme (platne zavdznym
a vynuatitelnym spdsobom) vSetky zaviazky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov,
s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavdazkov Emitenta z Dlhopisov vyplyva
z aplikovatelnej pravnej upravy.

(n) Rucdenie

Rucenie zanikne alebo prestane byt kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu platné
a ucinné a neddjde k obnove platnosti a i¢innosti Rucenia do siedmich Pracovnych
dni od pisomného vyzvania zo strany Emitenta a/alebo Administratora.

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavazkov, potom mézu Majitelia,
ktori su MajiteI'mi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat
o zvolanie Schodze v stlade s ¢lankom 19.1 Podmienok nizsie (d'alej tiez len Ziadost’
o zvolanie Schédze), za ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’
predcasnt splatnost” Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zaviazkov, vo vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvoland a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni pradva pozadovat’ predc¢asni splatnost Dlhopisov alebo stanovila
dodatoc¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.
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14.4  Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

15.

16.

16.1

16.2

16.3

(a)

(b)

Ak nie je uvedené inak, zaviazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavédzok splatit’ Menovita
hodnotu a prislusné urokové vynosy z Dlhopisov) sa stani na ziadost Majitela
dlhopisov predcasne splatné k poslednému Pracovnému dnu v kalendarnom mesiaci
nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisov dorucil pisomna ziadost
o predCasné splatenie Dlhopisov (d’alej tieZ len Den predcasnej splatnosti). Takato
ziadost’ moze byt podand len po rozhodnuti Schddze o uplatneni prava predcasne;j
splatnosti (s vynimkou podl'a ¢lanku 19.6 nizSie) a musi byt dorucend pisomne
Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny Opravneny
prijemca dorucit Administratorovi Instrukciu podla ¢lanku 13.4 vysSie, ostatné
ustanovenia o vykonavani platieb sa pouziji primerane.

Emitent a Administrator si opravneni pozadovat’ od Majitel'a dlhopisov, ktory Ziada
predCasné splatenie Dlhopisov, takll stcinnost, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy
budi po predcasnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.

URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkareit) su
na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
Dvorakovo néabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojent s vyplatami urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpeCovat’ pre Emitenta spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky
v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ind Urcena prevadzkaren

Emitent je oprdvneny rozhodnit o vymenovani iného alebo d’alSiecho Administratora
aourCeni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’
Majitelom dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSiecho
Administratora Emitent ozndmi Majitelom dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom ozndmeni nie
je urceny neskorsi daitum ucinnosti.
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16.4

17.

18.

19.

19.1

Vztah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kona v suavislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitel'om dlhopisov vyplyva
iba zo Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

(a) Cinnost’ kota¢ného agenta v stivislosti s prijatim Dlhopisov na prisluny regulovany
trh bude pre Emitenta vykonavat J&T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’
o tom, ze poveri vykonom sluzieb kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov
na prislusny regulovany trh inu alebo d’al$iu osobu s prislusSnym opravnenim na vykon
takejto Cinnosti (d’alej len Kotaény agent). Tato zmena nesmie spdsobit’ Majitelom
dlhopisov podstatn ujmu.

(b) Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov
na regulovany vol'ny trh BCPB.

(c) Kotaény agent kona v stvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zéastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moézu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnut
na (i) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedl'aj$ej alebo technickej povahy alebo je uskutocnena za ucelom
opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek
inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy
s administratorom, ktoré¢ podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora nesposobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

(a) Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie
Schddze Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schodza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch
a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost' o zvolanie Schodze musi byt
dorucend Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schddze, je
povinny v Ziadosti uviest, aky poget Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou
o zvolanie Schodze predlozit vypis z PrisluSnej evidencie preukazujici, ze je
Majitelom dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 vysSie v nim uddvanom mnoZstve ku dnu
podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt’ prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spit,
avSak len ak je takéto spét'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor
tri Pracovné dni pred konanim Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema
vplyv na pripadnii Ziadost o zvolanie Schddze inych Majitelov dlhopisov. Ak
sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni
Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynaloZzené na pripravu Schodze.
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19.2  Zvolanie Schodze

(a)

(b)

(c)

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schodzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia
zavazkov podl'a odsekov 14.1(a) alebo (b) vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit’ zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor
vSak v lehote desiatich Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.
Emitent je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

Néklady na organizéciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat ndhradu ndkladov na zvolanie Schddze
od Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu,
najma ked’ Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok a nenastal Pripad
neplnenia zavidzkov. Néklady spojené s Gcastou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik
sam.

19.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(c)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze spdsobom ustanovenym
v ¢lanku 20 niZ8ie, a to najneskor desat’ Pracovnych dni pred diiom konania Schdodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon:

(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(ii) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimélne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

(ili))  miesto, datum a hodinu konania Schddze, priCom miesto konania Schdodze
musi byt’ v Bratislave, daitum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovnym diiom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 10:00 h
a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schoddze, priCom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predsedd osoba menovand Emitentom;

v) Rozhodny den pre ticast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju mdze odvolat’ rovnakym
sposobom, akym bola zvolana.

19.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(2)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 5 vyssie (dalej len Osoba
opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalenddrneho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre tucast’ na Schodzi).
K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre ucast
na Schodzi sa neprihliada.
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(b)

(c)

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi mdze byt zastupenad splnomocnencom, ktory sa
na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento
pojem definovany nizSie) original plnej moci s uradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k tcasti na Schodzi, resp. jej Statutdrneho organu ak ide o pravnickt osobu,
spolu s doloZenym origindlom alebo képiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iné¢ho obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k casti na Schddzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, pri¢om
takadto plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitel'nym dokazom
opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovane;j
Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda Predseda
Schdédze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schddzi mé tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kolko zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola
Majitel'om dlhopisov k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schdodzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelmi dlhopisov k Rozhodnému ditu pre ucast’
na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa zucastnia
Schdédze. Na Schodzi nemaji pravo hlasovat’” Majitelia dlhopisov, ktorymi su sam
Emitent, Rucitel’ a osoby nimi kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vyluc¢ené
osoby), tieto osoby sa ale na schddzi mézu zicastnit’.

Ucast’ d’alsich 0s6b na Schodzi

Emitent je povinny zOcCastnit' sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi
su dalej opravneni zlcCastnit' sa akikol'vek ini Clenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta, Rucitel'a a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora, notdr a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schddzi bola
odsuhlasend Emitentom a Administratorom.

19.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

(b)

Uznasaniaschopnost’

Schodza je uzndSaniaschopnd, ak sa jej zGcastiiuju Osoby opravnené k tucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schodzi Majitelia dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapoclitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vyli¢enych oséb. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zaklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z PrisluSnej
evidencie k Rozhodnému dinu pre ucast’ na Schddzi) informéciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schddzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.
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(c)

(d)

(e)

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schddzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schodze). Vol'ba Predsedu Schédze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesnd, Schodzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schddza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacSinou hlasov pritomnych Majitel'ov dlhopisov okrem Vylucenych
0s0b (d’alej len Hlasujtci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schodze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut’, iba
ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetci Hlasujici majitelia pritomni na
Schodzi.

Po tom, ako Predseda Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym
sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode
s pritomnym notdrom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo
alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitelov, pricom takéto
vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zdvdazné pre Emitenta a vSetkych Majitelov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zcastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schddzi. Tymto nie si dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 19.6 niZsie.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schddza nie je
uznasaniaschopna v stlade s ustanovenim odseku (a) uplynutim 60 minut po case
urc¢enom pre zaciatok konania Schodze. Pokial’ jednym z bodov programu Schodze
bola zmena Podmienok, Emitent zvold ndhradni Schdédzu najskor po 14 dioch
a najneskor do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolana povodna Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ nahradnt Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo diia, na ktory bola pévodnéa Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami spdésobom uvedenym v ¢lanku 19.3. Nova
Schddza sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako
rozpustend Schdédza, priCom vsSak nemusi byt splnend podmienka podla bodu
(a) vyssie a ndhradna Schodza je teda uznaSaniaschopna, ak sa jej zacastni aspoi jeden
Hlasujuci majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu
rokovania Schodze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (C) vysledkov
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hlasovania Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej
zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pri¢om jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré¢ budua nélezite uschované u Emitenta, budu
nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych
a pokial’ sa nepreukdze opak, budi preukazovat skutocnost’, Zze sa kazdéd Schddza,
ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze
vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v sulade s poziadavkami Podmienok.
Emitent je povinny zépisnicu zverejnit’ do 14 dni odo diia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie st upravené v Podmienkach
vzt'ahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

19.6  Prava nesthlasiacich alebo nehlasujicich Majitel’ov dlhopisov

(a)

(b)

(c)

Ak Schodza odstihlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), 1), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, méze Majitel’ dlhopisov, ktory podl'a zapisu
hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa Schddze nezucastnil, poziadat’ o pred¢asné
splatenie Menovitej hodnoty vSetkych svojich Dlhopist, ak Dlhopisy po Rozhodnom
dni pre ucast’ na schodzi nasledne neprevedie, vratane pomerného vynosu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisov podla Podmienok
v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schodze (dalej len Ziadost)). Ziadost’ bude
mat’ formu podpisané¢ho pisomného ozndmenia s Gradne osvedcenou pravostou
podpisu/podpisov  alebo overenym podpisom opravnenym = pracovnikom
Administratora alebo podpisov Majitel'a dlhopisov alebo 0s6b za neho konajucich.
V pripade pravnickych oséb bude ziadost’ doplnena o original alebo képiu platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Majitel’
dlhopisov registrovany. V Ziadosti je Majitel' dlhopisov povinny uviest pocet
Dlhopisov (t.,j. vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov), vo vztahu ku ktorym je
Ziadost podana, a dostatoéné tdaje o Udte Majitela dlhopisov umoZiujice
Emitentovi splatit’ Menoviti hodnotu a prislusny tirokovy vynos. Spolu so ziadost’ou
Majitel' dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujici, Ze je
Majitelom dlhopisov v nim udavanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti.

Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (dalej len Lehota pre
Ziadost) a musi byt vrovnakej lehote dorutend Emitentovi a zaroveit
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzky, inak pravo podla tohto odseku
zanikd. Rovnako toto pravo zanika vo vztahu k Dlhopisom, ktoré¢ Majitel’ dlhopisov
opravneny podat Ziadost' prevedie po Rozhodnom dni pre Gi¢ast na Schodzi na
akukol'vek intl osobu. Ak sa Emitent (podla svojho vlastného a vyluéného uvézenia)
nerozhodne zabezpecit’ zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel’a dlhopisov
podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schddze, vSetky sumy
splatné Emitentom kazdému Majitel'ovi dlhopisov, ktory doruéil Ziadost v Lehote
pre ziadost, sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému ditu v ramci lehoty 30
dni po uplynuti Lehoty pre Ziadost’. Takyto den sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov
povazuje za Den predcasnej splatnosti. Emitent je po dohode s Administratorom
opravneny splatit’ Menovita hodnotu a prislusny urokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto ur¢enym Diiom predCasnej splatnosti. Na
predcasné splatenie dotknutych Dlhopisov podl'a tohto odseku sa primerane pouzije
¢lanok 14.4 a ¢lanok 13 vyssie.

Pravo pozadovat predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podl'a tohto odseku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade,
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20.

20.1

20.2

20.3

21.

21.1

21.2

9.1

ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia zavizkov a Emitent napriek doruc¢eniu ziadosti
Majitel'ov dlhopisov podla ¢lanku 19.1 vyssie nezvold Schdodzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla clanku 19.2 vysSie.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov podl'a Podmienok budu platné, pokial’ budu
uverejnené v slovenskom jazyku vo vyhradenej casti webového sidla Emitenta
www.jtsecfinancing.sk.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni podla
Podmienok iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
spdsobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, ze bude niektoré
oznamenie uverejiiované viacerymi spésobmi, bude sa za daitum takého oznamenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Informécie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, buda zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tychto Podmienok bude riadne vykonané, pokial’
bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

JTSEC Financing I a. s.

Dvorakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov ozndmena spdsobom
uvedenym v ¢lanku 20.1.
VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto
Podmienok sa budu riadit’ a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky
a akékol'vek spory vyplyvajice z Dlhopisov a tychto Podmienok budi rozhodované
prislusnym sidom Slovenskej republiky.

Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky mézu byt prelozené
do anglického alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi rdéznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujtca slovenska jazykova verzia.

[koniec textu Podmienok]

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie Dlhopisov (primarny predaj)

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysSia suma menovitych hodnoét Dlhopisov) je do 30 000 000
EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Dlhopisy budt ponukané opravnenym
protistrandm, profesiondlnym klientom a neprofesionalnym klientom v zmysle Smernice 2014/65/EU
v platnom zneni na uzemi Slovenskej republiky na zaklade verejnej ponuky cennych papierov podla
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Nariadenia o prospekte. Dlhopisy budi pontkané na zdklade podmienok uvedenych v tomto
Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych
Dlhopisov zabezpeCovat Hlavny manaZér, spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotékovo
nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B. Emitent pred vydanim
Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu o umiestneni Dlhopisov bez pevného zavazku.
Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 2. méija

2023 do 26. aprila 2024.

Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj diom vydania Dlhopisov bude 30. maj 2023 (d’alej len Deii vydania dlhopisov
alebo Datum emisie). Dlhopisy budil vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislu$né majetkové G¢ty) skon¢i najneskor jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvys$Sej sumy menovitych hodnot
Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v mensom objeme,
nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za tspeSnu. Uvedené zahfila moznost’” Emitenta pozastavit' alebo ukonc¢it’ ponuku na
zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), pricom
po ukonéeni ponuky d’alSie objednavky nebuddi akceptované a po pozastaveni ponuky dalSie
objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu o pokracovani ponuky.
Emitent vzdy zverejni informaciu o ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani
v ponuke vopred vo vyhradenej Casti webového sidla Emitenta www.jtsecfinancing.sk. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky (teda maximalny
objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvys$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch investorov podl'a
svojho vyhradného uvazenia kratit’, avSak vzdy nediskrimina¢ne, v stlade so stratégiou vykondvania
pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia
objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto €elom ozndmenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy
a objednavky budu investorom k dispozicii u Hlavného manazéra.

Investori budi osloveni najmé pouzitim prostriedkov dialkovej komunikacie. Podmienkou tcasti na
ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoZnosti. Podmienkou ziskania
Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investi¢nych
sluzieb medzi investorom a Hlavnym manaZzérom a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov
podl’a tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitel'ov dlhopisov bude Majitel'om
dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacCat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné
upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budi uverejnené vo vyhradenej Casti webového sidla
Emitenta www jtsecfinancing.sk po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskor vsak v den nasledujtci po
skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy buda na zaklade pokynu Hlavného manazéra bez
zbyto¢ného odkladu pripisané na ¢ty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii oproti
zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.

Hlavny manazér v stivislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov uctuje investorom poplatok
podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR.

66



PROSPEKT

9.2

9.3

Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike
na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov*
pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, uc¢inny od 1.12.2022
a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1.12.2022.
Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne
2 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesného primarneho vysporiadania (tj. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi
Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny uc¢et v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy buda
prvonadobudatel'ovi riadne dodané, ak prvonadobtdatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho
vysporiadania Dlhopisov.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike,
ktorti bude vykonavat’ Hlavny manaZér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel’ na zaklade
verejnej ponuky cennych papierov podl'a Nariadenia o prospekte a udel'uje svoj suhlas s pouzitim
tohto Prospektu na ucely takejto naslednej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent
dava suhlas na pouzitie Prospektu vybranym finanénym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia
suhlasu s pouzitim Prospektu je pisomné povolenie Eminenta s pouzitim tohto Prospektu pre ucely
verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré urci finanéného sprostredkovatel’a,
ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol
suhlas udeleny, bude uverejneny vo vyhradenej ¢asti webového sidla Emitenta www jtsecfinancing.sk.
Sthlas Emitenta s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na
dobu od vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo dila pravoplatnosti rozhodnutia NBS
o schvaleni tohto Prospektu.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manaZzérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom
Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom
v objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota
Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude
Hlavny manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najmé pouzitim prostriedkov komunikacie
na dial’ku). Dlhopisy budi pontkané za cenu stanovenu Hlavnym manazérom ako kotacnym agentom
za cenu danu aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov
na sekundarnom trhu uctuje Hlavny manaZér investorom poplatok podla svojho aktualneho
sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako
drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www .jtbanka.sk
v sekcii ,,Uzito¢né informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov
Cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, u¢inny od 1.12.2022 a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ II - pravnické
osoby a fyzické osoby podnikatelia, a¢inny od 1.12.2022.

OZNAMY INVESTOROM:
Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskutocnenia ponuky.

MiFID II monitoring tvorby a distribicie finanéného nastroja

Cielovy trh, opravnené protistrany a profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st
opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID
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9.4

9.5

1) a tiez neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manaZzéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov
na tomto ciel'ovom trhu st pripustné vybrané distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja
bez poradenstva pripadne sluzby riadenia portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne pontikajica, predavajuca alebo odportcéajuca Dlhopisy podlichajica
pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia ciel'ového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych
distribu¢nych kandlov. Hlavny manazér a Emitent zodpovedaji za stanovenie cielovych trhov
a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora
vykonava sam Hlavny manaZzér.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova Menovita hodnota Dlhopisov nebude upisana
do konca stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB. Emitent neméze zarucit, ze BCPB ziadost o prijatie
na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’, o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na niektorom inom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diu
vydania dlhopisov st v sulade so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB naklady Emitenta spojené
s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR
(3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori rocny poplatok za prijatie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB). Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom
trhu BCPB, budu investorovi u¢tované naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie st ustanovené Ziadne osoby, ktoré maji pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych
pontk.

Hlavny manaZzér, alebo osoby konajuce v jeho mene, su opravnené vykonavat stabilizaciu Dlhopisov
a mozu teda podla svojej uvahy vykonat stabiliza¢né transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu
k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vysSsej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manazér
alebo akakol'vek ina osoba podnikne stabilizacné transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budu vykonané len v Case, rozsahu a spdsobom, ktory bude v sulade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moZze tuto stabilizaciu kedykol'vek ukoncit.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal Ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS pre tcely prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Dlhopisy nie si a nebudu registrovang,
povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného $tatu.

Ponuka Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v akomkol'vek inom S§tate je preto mozna iba
ak pravne predpisy Slovenskej republiky alebo iného Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu
Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudi registrované podl’a zikona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokolPvek
poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
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Spojenych Statov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registra¢nych povinnosti podl’a
uvedeného ziakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, si povinné obozniamit’ sa so vSetkymi vysSie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich moézu vzt’ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku
kupe Dlhopisov v akomkol’vek State.

U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat za to, Ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuju, (ii) tato osoba d’alej
neponukne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na taktto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) pred tym,
ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mozu podlichat’ v rdéznych $tatoch zakonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky), kde budi distribuovat, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt alebo iny
ponukovy alebo propaga¢ny material alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, a to vo vSetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny
material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budil zachytené v pisomnej alebo elektronickej
alebo inej nehmotnej podobe.
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10.

10.1

ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Daiiové pravne predpisy Clenského Stitu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych daniovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vyCerpavajucim suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné
z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a moze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivinymi ucinkami. Investorom, ktori maju zaujem
o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov
a prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidalneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov moézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, zZe osoba, ktora prijima akéekolvek platby vyplyvajice z Dlhopisov,
je skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tdto osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov s vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osdb zdaiované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych oséb zdaniované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujlice
v danom roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré st zdafiované sadzbou 25 %.

Dan z prijmu z vynosov

Kedze zakonna uprava dane z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos
z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania. S u¢innost'ou
od 1. januara 2023 sa vzmysle novely Zakona o dani zprijmov vynosy z Dlhopisov zdanuju
nasledovne:

(a) vynosy z Dlhopisov plynuce danovnikovi s obmedzenou danovou povinnostou (d’alej len
danovy nerezident), ktory nepodnika prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku,
podliehaju v Slovenskej republike dani z prijmov vyberanej zrazkou v sadzbe 19 % alebo
35% pri danovnikovi nespolupracujiicej krajiny. Sadzba zrazkovej dane moéze byt
modifikovana zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo splnenim podmienok
majetkovych podielov. Pre uplatnenie vyhody podl'a prislusnej zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia v8ak danovy nerezident musi sam preukazat’ svoje kone¢né vlastnictvo prijmu
a danovu rezidenciu;

(b) vynosy z Dlhopisov plyntice danovnikovi s neobmedzenou danovou povinnostou (d’alej len
danovy rezident), ktorym je fyzickd osoba, danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na
podnikanie alebo NBS, podliehaju dani z prijmov vyberanej zrazkou v sadzbe 19 %;

(©) vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, st suc¢astou
zakladu dane tohto danovnika a podliehaji dani z prijmov v prislusnej sadzbe (21 % alebo
15 %);

(d) vynosy z Dlhopisov plynice danovému nerezidentovi — pravnickej osobe, ktora podnika

prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku (ktorej je mozné tento vynos priradit),
tvori sucast’ zakladu dane takejto stalej prevadzkarne na Slovensku a podlicha dani z prijmu
v prislusnej vyske pre pravnické osoby (21 % alebo 15 %); a

(e) vynosy z Dlhopisov plynice danovému nerezidentovi — fyzickej osobe, ktora podnika
prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku (ktorej je mozné tento vynos priradit),
podliehaju v Slovenskej republike dani z prijmov vyberanej zrazkou v sadzbe 19 %.
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10.2

Ak konecny vlastnik prijmu nie je preukazany, zrazi platitel’ dane dan vo vyske 35 %.

Za vykonanie zrazky dane je zodpovedny a teda platitelom dane je Emitent, s vynimkou, ak st
Dlhopisy v ramci vykonu drzitel'skej spravy vedené pre fyzicku osobu na drzitel'skom ucte obchodnika
s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny tento obchodnik s cennymi papiermi.
V osobitnych pripadoch méze fyzickej osobe — danovému rezidentovi vzniknit aj taky vynos
z dlhopisu, z ktorého sa dai nevybera zrazkou a vynos sa zahina do zakladu dane fyzickej osoby (napr.
dlhopis predany na sekundarnom trhu, za osobitnych podmienok vynos, ktory vznika pri splatnosti
cenného papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného papiera a emisnym kurzom pri jeho
vydani.) Za vykonanie zrazky dane z vynosov z Dlhopisov plyniicich danovnikovi nezaloZenému
alebo nezriadenému na podnikanie alebo NBS je zodpovedny tento danovnik nezalozeny alebo
nezriadeny na podnikanie alebo NBS.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v stuvislosti
so zdanenim, ani nema povinnost kompenzovat' investorom akékolvek iné danové naklady
v stvislosti s DIhopismi.

Dna 29. marca 2023 prijala Narodna rada Slovenskej republiky novelu zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Novela). Novela zrusila zrazkovl dan z vynosov
z dlhopisov vyplacanych slovenskym danovym nerezidentom, ¢im obnovila rezim tykajuci sa
slovenskych danovych nerezidentov, ktory platil pred 1. januarom 2023. Novela podlicha podpisu
prezidenta Slovenskej republiky a nadobudne ucinnost diiom zverejnenia v Zbierke zakonov
Slovenskej republiky, ¢o sa o¢akava pocas aprila 2023. Po Géinnosti Novely nebudi prijmy z urokov
z dlhopisov vyplacané slovenskym danovym nerezidentom podlichat’ slovenskej zrazkovej dani ani
inej dani v Slovenskej republike. Nebudu sa uz uplatiiovat’ poziadavky uvedené vyssie, ktoré sa tykaju
ulav podla prislusnych dvojstrannych zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia. Emitent alebo platca
vSak moze nadalej pozadovat informacie o danovej rezidencii skuto¢ného vlastnika vynosov
a sucasne mdze vyzadovat predlozenie potvrdenia o dafiovej rezidencii, ktoré preukazuje, Ze prijemca
takychto vynosov je zahranicnym daniovym rezidentom a podpisaného prehlasenia o skutocnom
vlastnikovi takychto arokovych vynosov.

Dart z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného
zakladu dane podliehajicemu zdaneniu prislu$nou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznateIné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zdkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vS§eobecne zahtiajii do bezné¢ho
zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat
za danovo uznateI'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Odvody z vynosov z Dlhopisov
Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, nepodlichaji odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov mézu nakupit penazné
prostriedky v cudzej mene za slovenskll menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.
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11.

VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychddza
z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
ndslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivinymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vSeobecné informdacie pre charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané
z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit
a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov budi rozhodované prislusnym sidom Slovenskej republiky.

Pre ucely vymahania akychkol'vek stkromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich
so zaktipenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné stidy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho
je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo
podl'a zahrani¢ného prava.

Vymahanie sikromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obé&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sidne rozhodnutia vydané sadnymi organmi v Slovenskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym $taitom medzinarodnti zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mozu byt rozhodnutia
cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
¢. 97/1963 Zb. o0 medzinarodnom prave stkromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (dalej
ZoMPS). Podla ZoMPS nemozno rozhodnutia justicnych organov cudzich S§tatov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPs, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na
posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo
vykonatel'né v S$tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu
odnata moznost’ konat’ pred tymto orgdnom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto Gc¢astnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento Gi¢astnik vyhlasil, Ze na
skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiita podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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12.

12.1

12.2

12.3

124

DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA

Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisanti v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 16661 (d’alej len AranZér) na zéklade prikaznej zmluvy ¢innostou
spojenou s pripravou a zabezpetenim vydania Dlhopisov, priom Aranzér vykonava tieto ¢innosti
v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zdklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolocnost’ J&T
BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ICO: 471 15
378 zapisanu v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 1731, ako
Hlavného manazéra ponuky DIlhopisov, ¢innostou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov.
Dlhopisy st ponukané v Slovenskej republike prostrednictvom Hlavného manazéra, ktory by mohol
byt’ motivovany predavat’ Dlhopisy s ohl'adom na svoje odmeny vyplyvajuce z tejto funkcie, o by
mohlo viest k stretu zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach neméa vedomost’). Opatrenia na
obmedzenie rizika konfliktu zdujmov vyplyvaju z platnych pravnych predpisov v oblasti investi¢nych
sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlicha.

Emitent poveril okrem iného spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., aj vykonavanim ¢innosti fiSkalneho
a platobného agenta stvisiacich s platbou trokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator).
Vztah medzi Emitentom a Administratorom v suvislosti s thradou platieb v prospech Majitel'ov
dlhopisov a v stvislosti s niektorymi d’al$imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k Emisii je
upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva
s administratorom). Emitent okrem toho poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti
agenta pre vypocty (dalej len Agent pre vypocty) a sluzby kota¢ného agenta (d’alej len Kotacny
agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem akejkol'vek

fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je AranZér. Predmetom zmluvy o zabezpeceni
vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra
za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet zabezpecit' vydanie
zamyslanej emisie Dlhopisov Emitenta, priCom Aranzér vykonava cCinnosti vyluéne v zmysle

ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spolo¢nosti
Allen & Overy Bratislava, s.r.o0. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii

Okrem udajov prevzatych z auditovanych tc¢tovnych zavierok Emitenta a Rucitel’a, Ziadne iné¢ udaje
tykajlice sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt
ako celok.

Informacie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 2.2 Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Ruéitel'ovi, ¢lanku 2.3 Prospektu
s nazvom ,,Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom™ a ¢lanku 5.3 Prospektu s nazvom ,,Prehl’ad
podnikatel'skej ¢innosti* pouzil Emitent verejne dostupné informacie zverejnené:

6))] Statistickym tiradom Slovenskej republiky, na webovom sidle www statistics.sk; a
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12.5

12.6

12.7

(i1) NBS, na webovom sidle www.nbs.sk.

Emitent potvrdzuje, ze informacie pochadzajliice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a
najlepSej vedomosti Emitenta neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované
informacie boli nepresné alebo zavadzajuce. Emitent sa v§ak nemoze zaruCit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii. V Prospekte nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané
urcitej osobe ako znalcovi.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentirou, ani sa neoc¢akava,
Ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt
prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom
jazyku a znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujuce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Upozornenia

Potencidlni investori by mali uskutocnit’ vlastné posudenie (alebo sa poradit’ so svojimi
poradcami), pokial’ ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrna rizika. Potencialni investori by mali posudit’ najma rizika opisané v ¢lanku 1 Prospektu
»Rizikové faktory“ vyssie.

Kazdy investor by mal predovSetkym:

(1) mat’ dostato¢né znalosti a sklisenosti na i¢elné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vyssSie uvedenych dokumentoch priamo
alebo odkazom);

(i1) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt’ schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu
situaciu a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej
finan¢nej situacie;

(iii)  mat dostato¢né finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(iv) uvedomil si, Ze v pripade pouZitia Gveru alebo pdzicky na financovanie nakupu Dlhopisov
moze nastat’ situdcia, pri ktorej naklady na uver alebo p6zicku prevysia vynosy z Dlhopisov;

potencialny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ uver alebo p6zicku alebo
prislusné uroky z nich z vynosov investicie do Dlhopisov;

v) uplne rozumiet’ Podmienkam a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu;

(vi) byt’ schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’al§icho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né idaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z jeho
priebeznej individualnej Gétovnej zavierky zostavenej podl'a SAS a vSetky finanéné tdaje Rucitel'a
pochadzaju z jeho individualnych u¢tovnych zavierok zostavenych podla IFRS v zneni prijatom EU.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena,
ze hodnoty uvadzané pre rovnakil informacnti polozku sa mézu na réznych miestach mierne 1isit’
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a hodnoty uvadzané ako stcet niektorych hodnoét nemusia byt aritmetickym suctom hodnét, z ktorych
vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vsetku
primeranu starostlivost’, av§ak presnost’ takychto informacii Emitent nemdze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhl'ady tykajice sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho finanénej situdcie, okruhu jeho
podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub
Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto buduce udalosti
a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemdze uplne alebo s¢asti ovplyvnit'.
Investori, ktori maju zdujem o kupu Dlhopisov, by mali uskutocnit’ vlastni analyzu akychkol'vek
vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné rozhodnutia
zalozit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS, ako prislu$ny organ, schvalila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa
nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Rucitel’a ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré
su predmetom tohto Prospektu.
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13.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informacie znasledujucich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazom do Prospektu
a Prospekt by sa mal Citat’ a interpretovat’ v spojeni s informaciami z nasledujicich dokumentov:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

auditovana individualna uctovna zavierka Emitenta ku ditu 28. februara 2023 zostavena
v stilade so SAS dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

http://www jtsecfinancing.sk/sites/default/files/ITTSEC%20Fin.%201_Sprava%?20auditora%2
0k%2028-2-2023-pred%20emisiou.pdf

priebezna individualna uctovna zéavierka Rucitel'a za obdobie od 1. janudra 2022 do 30. juna
2022 zostavena v sulade sIFRS vzneni prijatom EU dostupna na nasledujicom
hypertextovom odkaze:

http://www jtsecfinancing.sk/sites/default/files/SPR%C3%81VA%20A%20PRIEBE%C5%
BDN%C3%81%20NEAUDITOVAN%C3%81%20%C3%9A%C4%8CTOVN%C3%81%2
0Z%C3%81VIERKA.pdf

auditovana individudlna uctovna zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2021
zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom EU, ktord je dostupna na na nasledujucom
hypertextovom odkaze:

http://www jtsecfinancing.sk/sites/default/files/SPR%C3%81VA%20A%20%C3%9A%C4
%8CTOVN%C3%81%20Z%C3%81VIERKA 2021.pdf

auditovana individudlna uctovna zavierka Rucitela za rok konciaci 31. decembra 2020
zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom EU, ktord je dostupna na na nasledujicom
hypertextovom odkaze:

http://www jtsecfinancing.sk/sites/default/files/SPR%C3%81VA%20A%20%C3%9A%C4
%8CTOVN%C3%81%20Z%C3%81 VIERKA 2020.pdf

Rucitel'ské vyhlasenie dostupné na nasledujiicom hypertextovom odkaze:

http://www jtsecfinancing.sk/sites/default/files/JITSEC%20-%20rucitelske.pdf

Auditované individualne uctovné zavierky Rucitela a priebezna individudlna Uctovna zavierka
Rucitel'a boli povodne vypracované v anglickom jazyku. Na ucely Prospektu boli prelozené do
slovenského jazyka. Emitent je zodpovedny za preklad tychto Guétovnych zavierok zahrnutych do tohto
Prospektu odkazom do slovenského jazyka a vyhlasuje, Ze ide o presny a nezavadzajtci preklad vo
vSetkych podstatnych ohl'adoch. Spravy auditora st v preloZenych Gétovnych zavierkach uvedené aj
v originalnom anglickom jazyku.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie st
stucast’ou Prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povaZuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.

76



PROSPEKT

14.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujuce dokumenty su bezplatne pristupné v elektronickej forme vo vyhradenej ¢asti webového
sidla Emitenta www.jtsecfinancing.sk az do splatnosti Dlhopisov:

()
(b)
(c)
(d)
(e)
()
(2

Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);
zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta;

zakladatel'ska listina a platné znenie stanov Rucitel’a;

Rucitel'ské vyhlasenie;

zapisnice zo Schddzi (ak boli vypracované);

uctovné zavierky zahrnuté do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu; a

po dobu platnosti Prospektu tiez vSetky dokumenty, informacie z ktorych st do Prospektu
zahrnuté odkazom.

Akékol'vek oznamenia Majitel'om dlhopisov (ak boli vykonané) budu pristupné v elektronickej forme
v osobitnej Casti webového sidla Emitenta www jtsecfinancing.sk az do splatnosti Dlhopisov.

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii v§etkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle
Hlavného manazéra www.jtbanka.sk, v sekcii ,,UZifocné informacie®, Cast ,,DolezZité a povinné
informacie “, dalej Cast' ,,Emisie cennych papierov®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked” st uvedené informacie do Prospektu zaclenené odkazom. Informacie na tychto
webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.

71



PROSPEKT

15.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. v tlohe administratora;
Agent pre vypocty znamend Administratora v postaveni agenta pre vypocty podl'a tohto Prospektu;

AranZzér alebo J&T IB and Capital Markets znamena spvoloénost’ J&T 1B avnd Capital Markets, a.s.,
so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 24766259, zapisani
v Obchodnom registri vedenom Mestskym siadom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 16661;

BCPB znamena spolocnost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisan(i v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B;

CDCP alebo Centralny depozitar znamena spolocnost’ Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Déatum stanovenia Referen¢nej sadzby ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(b) Podmienok;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo
14. marca 2019, ktorym sa dopiiia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial
ide o format, obsah, preskiimanie a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu;

Deii konecnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1 Podmienok;
Den predéasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4 Podmienok;

Deni predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 12.2(a)
Podmienok;

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Podmienok;
Den vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Podmienok;

Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok;

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl'a tohto Prospektu;
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2 Podmienok;

Emitent znamena spolo¢nost’ JTSEC Financing 1 a. s., so sidlom Dvotfakovo nabrezie 8, 8§11 02
Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 55213707, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 7522/B, LEL: 097900CAKA0000127045;

EUR alebo euro znamena jednotnii menu Europskej tnie;

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vysSiecho overenie
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961;

Hlavny manaZér alebo J&T BANKA znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisanl v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 podla okolnosti konajicu
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvoiakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisani
v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

IFRS alebo Medzinarodné uctovné Standardy znamend Medzinarodné Standardy pre finanéné
vykaznictvo zostavené vstlade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou
pre medzinarodné Standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali
Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi (IAS);

Instrukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.4 Podmienok;

Kotaény agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 17 Prospektu;
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Lehota pre Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 19.6(b) Podmienok;

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;
Marza ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok;

Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3 Podmienok;

MIFID II znamen4 Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU,v platnom zneni;

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v
obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie);

Nariadenie EU o insolvenénom konani znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/848 z 20. maja 2015 o insolven¢nom konani;

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14.
juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamend pravnickt osobu zriadent zakonom ¢. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Obciansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zdkonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

Obchodny zakonnik znamend zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 14.1(a)(d) Podmienok;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 13.3 Podmienok;

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 19.4(a) Podmienok;
Podmienky znamenaju ¢lanok 8 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;
Pracovny deii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Podmienok;

Predseda Schodze ma vyznam uvedeny v odseku 19.5(b) Podmienok;

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.1 Podmienok;

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenu CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych Dlhopisy su evidované
na drziteI'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP;

Prospekt znamena tento prospekt zo diia 17. aprila 2023;

Referen¢na sadzba ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok;

Rozhodny dei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3 Podmienok;

Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 19.4(a) Podmienok;

SAS znamena slovenské uctovné Standardy podl'a zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve, v zneni
neskorsich predpisov a suvisiacich vykonavacich predpisov.

Schddza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19.1 Podmienok;

Skupina ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2 Prospektu;

Uréena prevadzkarei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.1 Podmienok;
Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v odseku 11.1(a) Podmienok;

Vylucené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 19.4(b) Podmienok;
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Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskorsich
predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov;

Ziakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov;

ZavizKky maji vyznam uvedeny v ¢lanku 9.4 Podmienok;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavretd medzi Emitentom a Administratorom
ohl'adom vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v &lanku 19.6 Podmienok;

Ziadost o zvolanie Schddze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.2 Podmienok.
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EMITENT

JTSEC Financing I a. s.
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto
Slovenska republika

RUCITEL

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18
1061 Nicosia
Cyprus

HLAVNY MANAZER

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika
posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvotéakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR, AGENT PRE VYPOCTY
A KOTACNY AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Allen & Overy Bratislava, s.r.o.
Eurovea Central 1
Pribinova 4
811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA AUDITOR RUCITELA
RETI Consult s.r.o. KPSA Audit Tax and Consulting Ltd
Robotnicka 4417/9 (KPSA Chartered Accountants)
903 01 Senec 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor,
Slovenska republika P.O. Box 27040, 1641 Nikozia

Cyprus





